FUNDS * TFI

Warszawa, dnia 25 maja 2026 r.

Ogtoszenie o
zmianie Prospektu Informacyjnego
VeloFunds Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Niniejszym VeloFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie ogtasza o zmianach
w Prospekcie Informacyjnym VeloFunds Fundusz Inwestycyjny Otwarty:

1) Na stronie tytutlowej Prospektu sformutowanie ,,4 maja 2026 r., Warszawa” otrzymuje brzmienie:

,25 maja 2026 r., Warszawa”;

2) W Rozdziale Il pkt 4 otrzymuje brzmienie:

4. Wysokos$¢ kapitatu wiasnego Towarzystwa, w tym wysoko$¢ sktadnikow kapitatu wtasnego na
ostatni dzien bilansowy

Na ostatni dzien bilansowy (31 grudnia 2025 r.) wedtug sprawozdania finansowego zbadanego przez
biegtego rewidenta wysoko$¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa wyniosta: 72.515.385,00 zt, w tym:

Kapitat zaktadowy: 962.735,00 zt
Kapitat zapasowy: 75.977.976,00 zt
Strata netto: 9.494.441,00 zt’
3) W Rozdziale Il pkt 7.3 otrzymuje brzmienie:
»7-3 Osob fizycznych zarzgdzajgcych Funduszem

Marcin Zoéttek - wspétzarzgdza Subfunduszami: VeloFund Konserwatywny; VeloFund Akcji Polskich,
VeloFund Emerytalny, VeloFund Akcji Matych i Srednich Spétek, VeloFund Stabilny, VeloFund Akcji
Amerykanskich, VeloFund Europejskich oraz VeloFund Obligacji.

Michat Skowronski - wspétzarzgdza Subfunduszami: VeloFund Konserwatywny; VeloFund Akcji
Polskich, VeloFund Emerytalny, VeloFund Akcji Matych i Srednich Spéfek, VeloFund Stabilny,
VeloFund Akcji Amerykariskich, VeloFund Europejskich oraz VeloFund Obligacji.

Bartosz Tokarczyk - wspoéfzarzgdza Subfunduszami: VeloFund Konserwatywny; VeloFund Akcji
Polskich, VeloFund Emerytalny, VeloFund Akcji Matych i Srednich Spéfek, VeloFund Stabilny,
VeloFund Akcji Amerykanskich, VeloFund Europejskich oraz VeloFund Obligacji.

Igor Lenart - wspotzarzgdza Subfunduszami: VeloFund Konserwatywny; VeloFund Akcji Polskich,
VeloFund Emerytalny, VeloFund Akcji Matych i Srednich Spétek, VeloFund Stabilny, VeloFund Akcji
Amerykanskich, VeloFund Europejskich oraz VeloFund Obligacji.”

4) W Rozdziale Il 8.3 otrzymuje brzmienie:

VeloFunds TFI S.A. zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000256540, NIP 108 000 19 23, REGON 140546970, wysoko$¢ kapitatu zakladowego: 962 735 ziotych (optacony w catosci).



5)

»,8.3. Zarzgdzajgcy Funduszem

Marcin Zéttek

Absolwent Wydziatu Matematyki, Informatyki i Mechaniki Uniwersytetu Warszawskiego, ukoriczyt
studia podyplomowe w SGH i Akademii Leona Kozminskiego oraz programy menedzerskie na
University of Oxford (Blockchain Strategy Programme, Leading Sustainable Corporation Programme).
Posiada certyfikaty CFA in ESG Investing oraz EFPA ESG Advisor. Menadzer z ponad 25-letnim
doswiadczeniem na rynku finansowym, specjalizujgcy sie w inwestycjach, strategii i zarzgdzaniu
ryzykiem. Zarzgdzat jednymi z najwiekszych w Polsce portfeli dtuznych i akcyjnych o wartosci
siegajgcej 60 mld zt, petnigc kluczowe funkcje w instytucjach takich jak Aviva PTE, PTE PZU oraz TFI
PZU. Jest cztonkiem Rady Fundacji na rzecz Standardéw Doradztwa Finansowego EFPA Polska oraz
Rady Polskiego Stowarzyszenia Inwestycji Zrownowazonych (PolSIF).

Michat Skowronski

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie (Finanse i Bankowo$c). Rozpoczat kariere na
rynku kapitatowym w 1996 roku jako asystent maklera w biurze maklerskim AmerBrokers, nastepnie
przez lata 1999-2016 obstugiwat krajowych i zagranicznych klientow instytucjonalnych kolejno w
mBanku, CAIB i Wood & Company. W styczniu 2017 roku dotgczyt do zespotu VeloFunds TFI S.A.
poczatkowo jako Trader Akcji, nastepnie Zarzgdzajgcy Funduszami, a obecnie Dyrektor Dziatu
Akcyjnego.

Bartosz Tokarczyk

Absolwent Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie (studia magisterskie na kierunku Finanse i
Rachunkowos$¢) oraz Uczelni tazarskiego (studia podyplomowe Prawo Restrukturyzacyjne i
Upadto$ciowe). Posiadacz tytutu CFA, licencji Doradcy Inwestycyjnego i Maklera Papierow
Warto$ciowych oraz certyfikatbw Sustainable Investing i Climate Risk, Valuation, and Investing
Certificate nadawanych przez CFA Institute. Doswiadczenie zawodowe zdobywat m.in. w
Departamencie Emisji domu maklerskiego Q Securities S.A. oraz w Centralnym Domu Maklerskim
Pekao S.A. Do zespotu VeloFunds TFI S.A. dofgczyt w grudniu 2016 roku. Poczgtkowo petnit role
Analityka, nastepnie Zarzgdzajgcego Funduszami, a obecnie Dyrektora Dziatu Dtuznego.

Igor Lenart

Igor Lenart jest absolwentem Szkofy Gtéwnej Handlowej na kierunku Miedzynarodowe Rynki
Finansowe oraz stypendystg IV edycji Akademii Liderow Rynku Kapitatowego prowadzonej przez
Fundacje im. Lestawa A. Pagi. Z rynkiem kapitatowym zwigzany od 2010 r. Do$wiadczenie zawodowe
zdobywat w departamentach sprzedazy Quercus TFl oraz Skarbiec TFI. Nastepnie zwigzany z
Ipopema TFI na stanowiskach analityka i wspofzarzgdzajgcego, gdzie zajmowat sie rynkiem
instrumentow dfuznych oraz analizami makroekonomicznymi. Pozniej zwigzany z BNP Paribas na
stanowiskach analityka, a nastepnie wspoétzarzgdzajgcego. Od marca 2026 zajmuje stanowisko
Zarzgdzajgcego Funduszami.”

W Rozdziale Il pkt 2.4.2. otrzymuje brzmienie:
»2.4.2 Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bezpo$rednio lub za posrednictwem
Dystrybutorow wskazanych w rozdziale pigtym niniejszego Prospektu. Statut Funduszu nie
przewiduje obcigzania Aktywow Funduszu kosztami zwigzanymi z odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bez ograniczen, z tym Zze odkupienie
Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu moze podlegac szczegdlnym warunkom okreslonym w
Umowie Dodatkowej.

Podstawe odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidfowo wypetnione zlecenie odkupienia
ztozone przez Uczestnika Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub przekazane w inny
udostepniony przez Fundusz sposoéb.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawiera¢ dyspozycje: odkupienia okreslonej

liczby Jednostek Uczestnictwa bgadz odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej
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wyptacona zostanie okre$lona kwota srodkéw pienieznych badz odkupienia wszystkich posiadanych
Jednostek Uczestnictwa.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego
wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z
tytutu ich odkupienia po otrzymaniu przez Fundusz zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Od
dnia ztozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi zgdania odkupienia do dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa nie moze uptynac wiecej niz 5 dni roboczych chyba, ze opbznienie wynika z
okoliczno$ci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci. Fundusz dotozy najwyzszych
staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpito w Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu, w
ktorym Agent Transferowy otrzymat Zzgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Istnieje mozliwo$c,
iz powyzsze terminy realizacji zlecenn nie zostang dotrzymane, w szczegélnosci w przypadku
wystgpienia ryzyka operacyjnego, o ktérym mowa w Prospekcie.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg odkupieniu w kolejnosci okreslonej wedfug metody HIFO, co
oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zapisane wedftug najwyzszej dla
danego Subfunduszu Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym
Subrejestrze.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypetniony w sposdb nieprawidtowy lub
nieczytelny, albo w inny sposob wywotujgcy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci, moze nie
by¢ uznany za wazne zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku drobnych nieprawidfowosci w wypetnieniu dokumentu, jezeli mozliwe bedzie ustalenie
Subfunduszu, Subrejestru oraz liczby Jednostek Uczestnictwa, ktérych dotyczy zlecenie, Fundusz
dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika.
W takim przypadku Fundusz nie odpowiada za zrealizowanie zlecenia niezgodnie z wolg Inwestora
lub Uczestnika.

Uczestnik zobowigzany jest podawaé¢ numer Subrejestru na zleceniu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia, ktére nie zawiera Ilub zawiera
nieprawidtowy numer Subrejestru.

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona przez Uczestnika w zleceniu odkupienia
Jest wieksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub kwota okre$lona w
zleceniu jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania z tytutu odkupienia wszystkich niezablokowanych
Jednostek Uczestnictwa, lub w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik posiadatby mniej niz
Jjedng Jednostke Uczestnictwa nieobjetg blokadg - odkupione zostajg wszystkie niezablokowane
Jednostki Uczestnictwa.

Od kwoty wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwva moze zosta¢ pobrana Opfata
Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanymi w Statucie, Prospekcie oraz Tabeli Opftat
zamieszczonej na stronie internetowej Towarzystwa.

Osoba mafoletnia, ktéra nie ukoriczyta 13 lat, moze sktadac zlecenia jedynie przez przedstawiciela
ustawowego, za$ po ukonczeniu 13 lat za zgodg przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje,
Ze czynnoScig nieprzekraczajgcg zwyktego zarzgdu majgtkiem matoletniego jest ztozenie zlecenia
odkupienia do kwoty 3.000 (trzy tysigce) zt w okresie kolejnych 30 dni. Fundusz moze przyjac zlecenie
odkupienia na wyzszg kwote, jezeli srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostang
wyptacone na rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza na imie matoletniego.

Blokada Jednostek Uczestnictwa

Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady catosci lub czesci posiadanych przez niego
Jednostek Uczestnictwa. Blokadg mogg byc¢ réwniez objete Jednostki Uczestnictwa nabywane w
przysztosci. Blokada polega na wytgczeniu, przez okreslony okres lub do odwotania, mozliwo$ci
Sktadania i realizacji zlecenr w wyniku ktérych nastepuje zmniejszenie salda Subrejestru. Blokada
moze zosta¢ odwotana przez Uczestnika w kazdym czasie.

Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady, ktora przed uptywem okresu, na jaki zostata
ustanowiona moze by¢ odwotana wytgcznie przez wyznaczong przez Uczestnika osobe. tgcznie z
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ustanowieniem takiej blokady Uczestnik moze udzieli¢ tej osobie petnomocnictwa, ktére moze byc¢
odwotane jedynie za jej zgodg, oraz wyrazi¢ zgode na wypfacenie Srodkéw pienieznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa podlegajgcych blokadzie na rachunek bankowy wskazany przez
petnomocnika. Fundusz nie kontroluje zasadno$ci ztoZzenia przez petnomocnika zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedzialno$ci za realizacje zlecenn ztozonych przez
petnomocnika. Zlecenia ztozone przez Uczestnika bedag traktowane jako ztozone pod warunkiem, ze
wyznaczona osoba wyrazi zgode na ich realizacje poprzez odwofanie blokady.

Oswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych oséb o ustanowieniu lub odwotaniu blokady staje sie
skuteczne w momencie zarejestrowania o$wiadczenia przez Agenta Transferowego, lecz nie pdzniej
niz w terminie 7 dni od dnia od ztoZenia takiego o$wiadczenia u Dystrybutora, chyba Zze opZnienie
Jest nastepstwem okoliczno$ci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoSci.

Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub zastawnika, po
przedstawieniu umowy zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje
zablokowanie mozliwo$ci ztozenia zlecenia odkupienia. Zlecenia konwersji i zamiany realizowane sg
pod warunkiem, ze bedg ztozone przez Uczestnika i ze zastawnik wyrazi pisemng zgode na ich
realizacje. Wpisanie zastawu nastgpi nie pézniej niz w terminie 7 dni, od ztozenia takiego wniosku u
Dystrybutora, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okoliczno$ci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci. tgcznie z ustanowieniem zastawu Uczestnik moze udzieli¢ zastawnikowi
petnomocnictwa, ktére moze by¢ odwotane jedynie za zgodq zastawnika, oraz wyrazi¢ zgode na
wyptacenie $rodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa objetych zastawem na
rachunek bankowy petnomocnika.”

W Rozdziale Il pkt 2.4.5a. otrzymuje brzmienie:
»2.4.5a. Skfadanie zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub internetu

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowe o skfadanie zlecen za pomocg telefonu, telefaksu lub
internetu, w przypadku gdy Fundusz zaoferuje mozliwo$c¢ sktadania zlecen za ich pomocg. O
zaoferowaniu Uczestnikom mozliwosci sktadania zlecen za pomocg telefonu, telefaksu lub internetu,
Fundusz poinformuje w drodze ogfoszenia w sieci internet na stronie www.velofunds.pl lub za
posrednictwem Dystrybutora.

Telefoniczne, telefaksowe oraz zlecenia przesytane za poS$rednictwem internetu przyjmowane sg
przez Fundusz Ilub przez Dystrybutora, ktéry na podstawie umowy z Funduszem podjgt sie
przyjmowania takich zlecen.

Umowy o skfadanie zlecen telefonicznych, telefaksowych, a takze zlecen przesytanych za
posrednictwem internetu lub regulaminy tych ustug okreSlajg jakiego rodzaju zlecenia mogg byc
skiadane przez Uczestnika. Ponadto w umowach lub regulaminach tych ustug powinny by¢ zawarte
minimalne warunki techniczne sktadania zlecenn oraz sposob identyfikacji Uczestnika, w
szczegolnoSci sposéb nadania hasta. Umowy nie mogg ogranicza¢ uprawnien Uczestnikéw i
odpowiedzialno$ci Towarzystwa wynikajgcych z niniejszego Prospektu, Statutu i przepiséw prawa.

W przypadku sktadania zlecen telefonicznych, Uczestnik jest uprzedzany, iz skiadanie zlecenia
bedzie nagrywane przez Dystrybutora.

Dyspozycje sktadane za poSrednictwem internetu sg wypetniane wytgcznie na formularzach
udostepnionych przez Fundusz na witrynach internetowych lub w inny sposob i sg wazne, o ile
zostang wypetnione w sposob prawidfowy i nie wywotujgcy jakichkolwiek watpliwosci co do ich treSci
lub autentycznosSci.

Fundusz ma prawo odmowi¢ przyjecia dyspozycji telefonicznej lub sktadanej za pos$rednictwem
internetu w przypadku nieprawidtowego dziatania odpowiedniego urzgdzenia, za pomocg ktérego
przekazywane sg dane.

Dokumentacja dyspozycji, sktadanych przez Uczestnikéw za poSrednictwem telefonu Ilub internetu
jest utrwalana i przechowywana dla celéow dowodowych. Uczestnicy mogg sktadac zlecenia za
pomocg telefonu Ilub internetu réwniez na podstawie umoéw zawieranych bezposrednio z
Dystrybutorem, przy uzyciu systemow informatycznych lub telekomunikacyjnych funkcjonujgcych u
Dystrybutora. Zasady i warunki skfadania zlecen przy uzyciu internetu lub telefonu na podstawie
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uméw zawieranych bezposrednio z Dystrybutorem, w tym zasady odpowiedzialnosci, okre$lajg
postanowienia tych umoéw oraz regulacje wewnetrzne obowigzujgce u Dystrybutora (np. requlaminy,
instrukcje, ogtoszenia, komunikaty).

Umowy zawierane bezposrednio z Dystrybutorem powinny zapewnia¢ Uczestnikom poziom
bezpieczeristwa realizacji zlecen oraz ochrony ich praw na poziomie nie nizszym niz wynikajgcy z
uméw o sktadanie zlecen za pomocg telefonu lub internetu zawieranych przez Uczestnika z
Funduszem, Statutu i prospektu informacyjnego Funduszu oraz powszechnie obowigzujgcych
przepiséw prawa.”

W Rozdziale Il pkt 2.4.7. otrzymuje brzmienie:
»2.4.7. Potwierdzenia zbycia lub odkupienia

1) Fundusz niezwfocznie wysyta Uczestnikowi potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

2) Potwierdzenie, z zastrzezeniem pkt 4 ponizej, zostanie niezwtocznie wystane do Uczestnika
przekazywane jest w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jego tresci na trwatym nos$niku
informacji lub, na wniosek Uczestnika - w postaci papierowej. W przypadku gdy Fundusz nie posiada
danych wystarczajgcych do przestania osobie nabywajgcej lub odkupujgcej Jednostki Uczestnictwa
potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w postaci elektronicznej pozwalajgcej
na utrwalenie tresci na trwatym nos$niku informacji, przekazuje Uczestnikowi nabywajgcemu lub
odkupujgcemu Jednostki Uczestnictwa potwierdzenie w postaci papierowej bez koniecznosci
ztozenia wniosku przez Uczestnika, Jezeli Uczestnik wyrazi takg wole, a Fundusz udostepni takg
mozliwos¢:

a) potwierdzenie zostanie mu udostepnione u Dystrybutora lub u Agenta Transferowego, lub

b) potwierdzenie zostanie sporzgdzone w innych terminach, oferowanych przez Fundusz;

3) Potwierdzenie moze mie¢ forme wydruku komputerowego nieopatrzonego podpisem. W
przypadku dostarczania potwierdzen za pomocg technik teleinformatycznych, Fundusz zapewnia
uzycie technik zapewniajgcych poufno$¢, mozliwo$¢ odczytu i wydruku oraz integralno$é danych.

4) Potwierdzenia dotyczgce transakcji w ramach Programéw mogg by¢ przekazywane w
terminach i w sposéb okreslony w Umowie Dodatkowey.

5) Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika lezy sprawdzenie prawidtowo$ci danych
zawartych w potwierdzeniu oraz niezwtoczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Agenta
Transferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidfowosciach.

6) Potwierdzenie stwierdza dane dokumentujgce udziat Uczestnika w Subfunduszu, a w
szczegolnosci:

a) date wydania potwierdzenia,

b) nazwe Funduszu i Subfunduszu,

¢) dane identyfikujgce Uczestnika,

d) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii,

e) liczbe zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii i ich warto$¢,

f) liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w danym Subfunduszu posiadanych przez
Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.”

W Rozdziale Il pkt 2.8 otrzymuje brzmienie:

»2.8 Zwiezte informacje na temat obowigzkow podatkowych Funduszu oraz szczegotowe informacje
na temat obowigzkéw podatkowych Uczestnikow Subfunduszu, wraz ze wskazaniem obowigzujgcych
przepiséw, w tym informacje czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wigze sie koniecznos$¢
uiszczania podatku dochodowego



Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i
miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest
zasiggniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

Opodatkowanie Funduszu

Fundusz dziatajgc jako fundusz inwestycyjny na podstawie przepiséw Ustawy jest zwolniony od
podatku dochodowego od oséb prawnych. Podstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o CIT. W
zwigzku z mozliwoscig lokowania aktywoéw Subfunduszy za granicg, dochody z inwestycji poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej mogg byc opodatkowane na zasadach okre$lonych w przepisach
prawnych kraju, w ktérym dokonywana jest inwestycja, chyba ze umowa o unikaniu podwdjnego
opodatkowania podpisana z tym krajem stanowi inaczej.

Opodatkowanie Uczestnikow Funduszu:
a) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sg osoby fizyczne:

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT, przychody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych
stanowig przychody z kapitatow pienieznych. Jednocze$nie zgodnie z przepisem art. 17 ust. 1c
Ustawy o PIT nie ustala sie przychodu z umorzenia Jednostek Uczestnictwa, w przypadku zamiany
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu.

Funduszami kapitatowymi w rozumieniu Ustawy o PIT sg miedzy innymi fundusze inwestycyjne
dziatajgce na podstawie przepiséw o funduszach inwestycyjnych.

Art. 30b. ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT wskazuje, iz dochody z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo
unicestwienia w inny sposob tytutow uczestnictwa w funduszach kapitatfowych (Jednostek
Uczestnictwa) opodatkowane sg 19% podatkiem. Zgodnie z art. 30b ust. 2 pkt 7) Ustawy o PIT
dochodem tym jest réznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu umorzenia, odkupienia,
wykupienia albo unicestwienia w inny sposob tytutdow uczestnictwa w funduszach kapitatowych
(Jednostek Uczestnictwa) a kosztami uzyskania przychodow, okre$lonymi na podstawie art. 23 ust.
1 pkt 38) Ustawy o PIT.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg odkupieniu w kolejnosci okreslonej wedtug metody HIFO, co
oznacza, Ze jako pierwsze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zapisane wedtug najwyzszej dla
danego Subfunduszu Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym
Subrejestrze.

Podatek jest rozliczany samodzielnie przez Uczestnika (podatnika) w zeznaniu rocznym (od 1
stycznia 2024 r. Fundusz nie rozlicza podatku od dochodu Uczestnika).

Na podstawie art. 39. ust 3 Ustawy o PIT Fundusz ma obowigzek przesta¢ podatnikowi oraz urzedowi
skarbowemu, przy pomocy ktorego naczelnik urzedu skarbowego wifaSciwy wedfug migjsca
zamieszkania podatnika wykonuje swoje zadania, a w przypadku podatnika, o ktorym mowa w art. 3
ust. 2a, urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w
sprawach opodatkowania 0s6b zagranicznych wykonuje swoje zadania, imienne informacje o
wysoko$ci dochodu, o ktérym mowa w art. 30b ust. 2, sporzgdzone wedtug ustalonego wzoru.

Fundusz do korica stycznia roku nastepujgcego po roku podatkowym skiada informacje urzedowi
skarbowemu, natomiast do podatnika informacja jest przesytana do korica lutego nastepujgcego po
roku podatkowym.

Zgodnie z trescig art. 3 ust. 2a Ustawy o PIT, osoby fizyczne, jezeli nie majg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochodoéw (przychoddéw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek
podatkowy). Zgodnie z art. 3 ust. 2b. pkt 5a) Ustawy o PIT, za dochody (przychody) osiggane na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez podatnikéw, o ktérych mowa w ust. 2a, uwaza sie w
szczegolnoSci dochody (przychody) z umorzenia, odkupienia, wykupienia i unicestwienia w inny
Sposoéb tytutdbw uczestnictwa w funduszach kapitatowych utworzonych na podstawie przepiséow
obowigzujgcych w Rzeczypospolitej Polskiej oraz odptatnego zbycia tych tytutbw uczestnictwa.

Przepis art. 3 ust. 2b pkt 5a) Ustawy o PIT stosuje sie z uwzglednieniem umoéw w sprawie unikania

podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczypospolita Polska przy czym zastosowanie

tychze postanowien jest mozliwe po przedstawieniu przez podatnika zaswiadczenia o jego miejscu
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9)

zamieszkania lub siedzibie za granicg do celéw podatkowych (certyfikat rezydencji). Certyfikat
rezydencji powinien zosta¢ przedstawiony przez Uczestnika Funduszu raz na 12 (dwanascie)
miesiecy, przed lub jednoczesnie ze ztozeniem zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa (przy
czym przyjmuje sie, iz termin 12 miesiecy liczony jest od daty wydania certyfikatu rezydencji), z
zastrzezeniem przypadkow, gdy w certyfikacie wprost wskazana zostata data jego waznosci. W takim
przypadku Uczestnik Funduszu zobowigzany jest przedstawi¢ nowy certyfikat rezydencji przy
pierwszym zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa sktadanym po dniu ustania wazno$ci
poprzedniego certyfikatu. Uczestnik Funduszu ma obowigzek poinformowaé¢ Fundusz o kazdej
zmianie danych stwierdzonych certyfikatem rezydencji. Niezaleznie od powyzszego, przy sktadaniu
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa w okresie wazno$ci certyfikatu wraz ze zleceniem
Uczestnik Funduszu skfada pisemne oswiadczenie, czy dane widniejgce na certyfikacie rezydencji
ulegly zmianie.

Majgc na uwadze rézne zapisy uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, kwestia warunkéw
opodatkowania przychoddéw uzyskiwanych przez Uczestnika bedgcego nierezydentem wymaga
szczegofowej analizy po stronie Uczestnika.

W zwigzku z faktem, ze Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu, do odziedziczonych
Jednostek Uczestnictwa zastosowanie znalez¢é moze réwniez ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o
podatku od spadkéw i darowizn.

Wskazane powyzej zasady opodatkowania mogg ksztaftowac sie odmiennie, jezeli Uczestnik
dokonuje inwestycji w Fundusze w ramach wykonywania dziatalno$ci gospodarczej.

b) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sg osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
niemajgce osobowoSci prawnej, z wyjatkiem spotek niemajgcych osobowosci prawnej:

Dochody tych podmiotéw, z tytutu udziatu w Funduszu podlegajg obowigzkowi podatkowemu i sg
opodatkowane na zasadach okreslonych w Ustawie o CIT. Zgodnie z art. 19 ust. 1 tej ustawy podatek
wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Zgodnie z dyspozycjag art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o CIT, przy ustalaniu dochodu ze zbycia Jednostek
Uczestnictwa lub ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek stanowig koszt
uzyskania przychodéw z odptatnego ich zbycia.

Zgodnie z treScig art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT podatnicy, ktérzy nie majg siedziby lub zarzgdu na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodow, ktore
osiggajg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Jednakze dla okreSlenia obowigzkéw podatkowych
w odniesieniu do tych osob prawnych niezbedne jest uwzglednienie tresci odpowiednich umow
miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu. Zastosowanie
zmniefjszonej stawki podatku wynikajgcej z takich umow albo niepobranie podatku jest uwarunkowane
przedstawieniem certyfikatu rezydencji wydanego przez wtasciwy organ zagranicznej administracji
podatkowey.

Zgodnie z art. 22 ust. 1 oraz art. 26 ust. 1m Ustawy o CIT, w przypadku gdy Fundusz dokonuje wypfat
nalezno$ci z tytutu uczestnictwa w Funduszu na rzecz podmiotu majgcego siedzibe lub zarzad na
terytorium lub w kraju stosujgcych szkodliwg konkurencje podatkowg wymienionym w rozporzgdzeniu
Ministra wifasciwego do spraw finanséw publicznych, Fundusz jest obowigzany do poboru
zryczattowanego podatku dochodowego w wysokosci 19% kwoty dokonanej wypfaty.”

W Rozdziale Il pkt 3.1.2. ppkt 1) otrzymuje brzmienie:

»1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzgdzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji
na okre$lonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

- Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku

niekorzystnego ksztaltowania sie cen instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat

Subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko systematyczne rynku papierow
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warto$ciowych. Warto$¢ lokaty do pewnego stopnia zalezy od zachowania catego rynku, na ktérym
odbywa sie handel instrumentami finansowymi bedgcymi przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie
mozna wiec wyeliminowac¢ go poprzez dywersyfikacje portfela papierow warto$ciowych.

- Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci
do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowg niemoznoscig
zaptaty odsetek lub wykupu wyemitowanych papieréw wartosciowych. Sytuacja taka moze mie¢
miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne,
otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie
w spadku cen diuznych papieréow wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zwigzane z bezposrednim wptywem zmian rynkowych stép procentowych na ceny dtuznych
papierow wartosciowych. W przypadku wzrostu stop procentowych cena dituznych papierow
wartosciowych spada, w przypadku spadku stop procentowych cena dtuznych papierow
wartosciowych rosnie. Ryzyko stopy procentowej zalezy m. in. od rodzaju oprocentowania i czasu do
wykupu danego instrumentu. Ryzyko to jest wieksze dla instrumentéw o statym oprocentowaniu, a im
dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko stopy procentowej jest wyzsze. Ponadto w
przypadku spotek finansujgcych swojg dziatalno$¢ poprzez kredyty podwyzki stop procentowych
mog3a sie wigzaé ze zwiekszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przez te spoétki, co moze
powodowaé klopoty z wywigzywaniem sie ze swoich zobowigzah w stosunku do obligatariuszy.
Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow finansowych na rynku wywotane zmianami stop
procentowych mogag wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.- Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig niewywigzania sie drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobowigzan wynikajgcych z zawartych uméw. Ryzyko to wystepuje gtéwnie
w transakcjach terminowych, w ktdrych termin realizacji nastepuje po dacie dokonania transakciji.

- Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia lub nierozliczenia transakcji dotyczgcych
sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie transakcji lub jego brak
moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papierow wartosciowych wptywa¢ na spadki
wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia moze
powodowaé konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z
finansowaniem nierozliczonych pozyciji.

- Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci realizacji transakcji na rynku przy obowigzujgcych poziomach
cen. Ryzyko to wystepuje najczesciej w sytuacji niskich obrotow na gietdzie lub rynku
miedzybankowym uniemozliwiajgcych kupno Ilub sprzedaz w krotkim czasie instrumentéow
finansowych bez istotnych zmian cen. W szczegdlnych przypadkach ryzyko ptynnosci moze
skutkowaé zagrozeniem zdolnosé Subfunduszu do odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

- Ryzyko walutowe

Zrédtem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej, a takze
inwestycje w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w
walutach obcych. Fluktuacje kurséw walutowych mogg przyczyni¢ sie do wzmocnienia lub ostabienia
zyskownosci zagranicznych inwestycji, co z kolei przektada sie na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtdwnych parametrow makroekonomicznych,
moze wplywaé na atrakcyjno$é inwestycyjng oraz ceny krajowych papierow wartosciowych,
szczegllnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw
wartosciowych na rynku bedg wptywaly na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

- Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu
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Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszu zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpi¢ sytuacja, w wyniku btedu ze strony
Depozytariusza lub innych zdarzeh zwigzanych z przechowywaniem aktywoéw, na ktére Towarzystwo
nie ma wptywu, majgca negatywny wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

- Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow

Ryzyko to jest zwigzane z mozliwoscig inwestycji znacznej czesci aktywoéw Subfunduszu w
instrumenty finansowe pojedynczych emitentéw lub powigzanych emitentéw, co moze negatywnie
wpltynaé na stope zwrotu Subfunduszu w przypadku niepozgdanej zmiany cen takich lokat. Ponadto
ryzyko to moze byc¢ takze zwigzane z mozliwos$cig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu
bedg skoncentrowane na okreslonym sektorze rynku lub okreslonym obszarze geograficznym.
Woéwczas niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wpltyw na dany sektor rynku lub obszar
geograficzny mogg w znaczacym stopniu wptywac na wahania i warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

- Ryzyko zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej

Dzwignia finansowa to mechanizm, w ktérym pozyczony kapitat moze powodowac¢ zwielokrotnienie
zyskow albo strat z inwestycji. Gléwnym zrédtem ryzyka dzwigni finansowej sg instrumenty pochodne
oraz transakcje z zobowigzaniem do odkupu.

- Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz
instytucji wspdélnego inwestowania

W przypadku inwestowania w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego
inwestowania, oprocz ryzyk wtasciwych dla instrumentow finansowych wchodzacych w sktad ich
portfeli, wystepujg nastepujgce rodzaje ryzyk:

> ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzgdzajgcego
funduszem zagranicznym lub instytucjg wspolnego inwestowania. Ponadto Subfundusz nie ma
wplywu na zmiany osoby zarzgdzajgcej instytucjg wspdlnego inwestowania oraz na zmiany strategii
inwestycyjnej i stylu zarzgdzania takg instytucja,

> ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie
z regulacjami, ktérym podlegajg fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdélnego inwestowania, sg
one zobowigzane ujawniac¢ sktad ich portfeli inwestycyjnych wytgcznie periodycznie, co powoduje, iz
zarzgdzajgcy Subfunduszem, podejmujgc decyzje o zakupie/sprzedazy tytutdw uczestnictwa, ma
dostep wytgcznie do biezgcej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytuciji,

> ryzyko zawieszenia wyceny tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji
wspoélnego inwestowania. W przypadku zawieszenia przez fundusz zagraniczny wyceny tytutdw
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, Subfundusz - w
przypadku znacznego zaangazowania w te tytulty - moze utraci¢ mozliwos¢ dokonania wiarygodne;j
wyceny istotnej czesci Aktywdw, co prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

- Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli
wyceny przynaleznych do poszczegdlnych kategorii lokat.

Stosowanie modeli wyceny wynikajgcych z przyjetych zasad rachunkowosci Funduszu moze
prowadzi¢ do rozbieznosci pomiedzy wyceng dokonywang wediug tych modeli a rzeczywistg
wartoscig rynkowg instrumentéw podlegajgcych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny instrumentéw finansowych
lub uzycia btednych lub niekompletnych danych wejsciowych, co moze spowodowac¢ wykazanie
wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
rynkowej. Skutkowatoby to (przejsciowym) zanizeniem Ilub zawyzeniem wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

- Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne



Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane
sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

> ryzyko rynkowe, zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian
poziomu parametrow rynkowych aktywow bazowych, od ktérych uzalezniona jest cena Instrumentow
Pochodnych, takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walutowe, wartosci
indeksow gietdowych;

> ryzyko dzwigni finansowej, zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat przewyzszajgcych
whniesiony depozyt zabezpieczajgcy. Wynika ono z mechanizmu kredytowego wkomponowanego w
Instrumenty Pochodne powodujgcego mozliwos¢ zwielokrotnienia zyskéw lub start z inwestyciji;

> ryzyko niedopasowania wycen Instrumentéw Pochodnych do wycen aktywow stanowigcych
aktywa bazowe tych instrumentow;

> ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwo$cig wystepowania btedéw lub op6znien w
rozliczeniach transakgciji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne;

> ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krotkim okresie
czasu pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczgcego negatywnego wplywu na Wartosé
Aktywow Netto Subfunduszu;

> ryzyko kontrahenta, rozumiane jako wartos¢ niezrealizowanego zysku na transakcjach,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Ryzyko to wynika z
mozliwosci niewywigzania sie ze swoich zobowigzah przez kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie
zawieral umowy obejmujgce instrumenty Pochodne;

> ryzyko modelu wyceny — w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
istnieje ryzyko zastosowania nieadekwatnego do specyfiki danego instrumentu modelu wyceny, co
moze negatywnie wptynaé na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu;

> ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewnetrznych
systeméw kontrolnych.

- Ryzyka zwigzane z sytuacjg geopolityczna, nadzwyczajnymi zdarzeniami oraz katastrofami
naturalnymi

Istotng grupa czynnikéw ryzyka mogacych wptywaé na wyniki finansowe Subfunduszu sg skutki
gospodarcze i polityczne zmian geopolitycznych oraz nadzwyczajnych zdarzen, takich jak konflikty
zbrojne, zamachy terrorystyczne, sankcje i embarga handlowe, a takze kleski zywiotowe i katastrofy
przemystowe, wsréd ktdrych mozna wyodrebni¢ te bezposrednie i natychmiastowe jak i - posrednie i
potencjalnie diugotrwate. Tego rodzaju zdarzenia mogg przyczyniaé sie do podwyzszonej zmiennosci
wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, a takze negatywnie oddziatywac na ich ptynnosc.

- Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Na ceny rynkowe instrumentow finansowych wptyw mogg mieé ryzyka zwigzane ze réwnowazonym
rozwojem rozumiane jako sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne Ilub zwigzane z
zarzgdzaniem, ktére - jezeli wystgpig - mogg miec, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny
wplyw na warto$¢ inwestycji. Pozytywny lub negatywny wptyw prowadzonej dziatalnosci na
Srodowisko naturalne, czynniki spoteczne takie jak: relacje z dostawcami, klientami, partnerami,
przestrzeganie praw pracowniczych, zasad BHP oraz ocena funkcjonujgcych zasad tadu
korporacyjnego moga oddziatywa¢ na postrzeganie emitentdow instrumentéw finansowych przez
inwestoréw, a tym samym stanowi¢ czynniki wptywajgce na osiggane stopy zwrotu przez fundusz.”

10) W Rozdziale lll pkt 3.1.5.2. otrzymuje brzmienie:
»3.1.5.2. Wskazanie warto$ci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC)

Wspoétczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywdw netto Subfunduszu za dany rok.

Wspodtczynnik WKC wylicza sie za ostatni peiny rok obrotowy wedfug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100%,
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gdzie:

K - oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkow zwigzanych z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
3) Swiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezpos$rednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,
t - oznacza okres, za ktory sg przedstawiane dane,
WAN - oznacza Srednig Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.

Wspodtczynnik WKC Subfunduszu za ostatni petny rok obrotowy 2025 wynosi: 1,57%”

11) W Rozdziale lll pkt 3.1.5.4. dokonano redakcyjnych zmian w celu dostosowania postanowien
Prospektu do Statutu Funduszu.

12) W Rozdziale Il pkt 3.1.6.1. w formie wykresu graficznego zostata dokonana aktualizacja Wartosci
aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wediug sprawozdania

finansowego Subfunduszu zbadanego przez biegtego rewidenta.

13) W Rozdziale lll pkt 3.1.6.2. w formie wykresu graficznego zostata dokonana aktualizacja Wartosci
sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata w przypadku

funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat.

14) W Rozdziale Il pkt 3.1.6.4. w formie wykresu graficznego zostata dokonana aktualizacja Informacji
o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o
ktérych mowa w pkt 3.1.6.2.

15) W Rozdziale lll pkt 3.2.5.2. otrzymuje brzmienie:

»3.2.5.2. Wskazanie warto$ci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC)

Wspoétczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig
inwestycyjng Subfunduszu w Sredniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspoétczynnik WKC wylicza sie za ostatni peiny rok obrotowy wedfug wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%,
gadzie:

K - oznacza koszty Funduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkow zwigzanych z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
3) S$wiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat

ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
1



5) wartosci ustug dodatkowych,
t - oznacza okres, za ktory sg przedstawiane dane,
WAN - oznacza Srednig Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.

Wspotczynnik WKC Subfunduszu za ostatni petny rok obrotowy 2025 wynosi: 2,53%.”

16) W Rozdziale Il pkt 3.2.5.4. dokonano redakcyjnych zmian w celu dostosowania postanowien
Prospektu do Statutu Funduszu.

17) W Rozdziale Ill pkt 3.2.6.1. w formie wykresu graficznego zostata dokonana aktualizacja Wartosci
aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wedlug sprawozdania
finansowego Subfunduszu zbadanego przez biegtego rewidenta.

18) W Rozdziale Ill pkt 3.2.6.2. w formie wykresu graficznego zostata dokonana aktualizacja Wartosci
sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata w przypadku
funduszy prowadzacych dziatalnosé¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat.

19) W Rozdziale lll pkt 3.2.6.3. otrzymuje brzmienie:

»3.2.6.3. OkreSlenie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwanego dalej: ,wzorcem” (benchmark) wraz z informacjg o dokonanych zmianach wzorca,
Jesli takie miaty miejsce

Od dnia 1 stycznia 2023 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Subfundusz jest portfel
inwestycyjny skiadajgcy sie z: 20% (WIBOR 3M + 1%) + 20% Bloomberg World Large, Mid & Small Cap
Total Return Index + 60% TBSP Index.

Wzorzec jest opracowywany przez administratora wpisanego do rejestru, o ktérym mowa w art. 36
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgcego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE
oraz rozporzgdzenie (UE) 596/2014 (,Rozporzgdzenie 2016/1011”). Towarzystwo posiada procedure
zmiany wskaznikéw referencyjnych na wypadek istotnych zmian lub zaprzestania opracowywania wzorca,
stanowigcg plan, o ktérym mowa w art. 28 ust. 2 Rozporzgdzenia 2016/1011.

Do dnia 31 grudnia 2022 r. wlgcznie wzorcem stuzgcym do oceny efektywno$ci inwestycji w subfundusz
byta stopa zwrotu skiadajgca sie w 20% ze stopy zwrotu indeksu WIG, 30% ze stawki WIBOR 3M
powiekszonej o 2 punk-ty procentowe oraz 50% ze stopy zwrotu indeksu Treasury Bondspot Poland Index
(TBSP Index).

Do dnia 7 kwietnia 2020 r. wigcznie wzorzec stanowita stopa zwrotu sktadajgca sie w 25% ze stopy zwrotu
indeksu WIG, 25% ze stawki WIBOR 3M powiekszonej o 2 punkty procentowe oraz 50% ze stopy zwrotu
indeksu Treasury Bondspot Poland Index (TBSP Index).

Do dnia 6 sierpnia 2019 r. wigcznie wzorzec stanowita stopa zwrotu skiadajgca sie w 50% ze stopy zwrotu
indeksu WIG oraz w 50% ze stawki WIBID overnight (WIBID ON).

Do dnia 30 lipca 2013 r. wigcznie wzorzec do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
stanowita stopa zwrotu zbudowana w 50% ze stopy zwrotu indeksu WIG oraz w 50% ze $redniej
rentownosci 52 tygodniowych bonow skarbowych.”

20) W Rozdziale Il pkt 3.2.6.4. w formie wykresu graficznego zostala dokonana aktualizacja Informacji
o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o
ktorych mowa w pkt 3.2.6.2.

21) W Rozdziale Il pkt. 3.3.2. ppkt 1 otrzymuje brzmienie:
»1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng, z uwzglednieniem strategii

zarzgdzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na

12



okreslonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okres$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

- Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwo$cig spadku wartosSci lokat w wyniku niekorzystnego
ksztaftowania sie cen instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu. Sktadnikiem
ryzyka rynkowego jest ryzyko systematyczne rynku papieréw warto$ciowych. Warto$c lokaty do pewnego
stopnia zalezy od zachowania catego rynku, na ktérym odbywa sie handel instrumentami finansowymi
bedgcymi przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie mozna wiec wyeliminowaé go poprzez dywersyfikacje
portfela papieréw warto$ciowych.

- Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci do
wywigzywania sig z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowg niemozno$cig zaptaty
odsetek lub wykupu wyemitowanych papieréw warto$ciowych. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, spowodowanego zaréwno czynnikami
wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie
prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen
dtuznych papieréw wartos$ciowych wyemitowanych przez ten podmiot.

- Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig niewywigzania sie drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobowigzan wynikajgcych z zawartych uméw. Ryzyko to wystepuje gtéwnie w
transakcjach terminowych, w ktorych termin realizacji nastepuje po dacie dokonania transakcji.

- Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia lub nierozliczenia transakcji dotyczgcych
sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie transakcji lub jego brak moze
w przypadku negatywnego zachowania sie cen papierow wartosciowych wpltywac na spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia moze powodowac
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonych pozycji.

- Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwoSci realizacji transakcji na rynku przy obowigzujgcych poziomach cen.
Ryzyko to wystepuje najczesciej w Sytuacji niskich obrotéw na gietdzie lub rynku miedzybankowym
uniemozliwiajgcych kupno lub sprzedaz w krotkim czasie instrument622) finansowych bez istotnych zmian
cen. W szczegoinych przypadkach ryzyko ptynnosci moze skutkowac zagrozeniem zdolno$¢ Subfunduszu
do odkupywania Jednostek Uczestnictwa

- Ryzyko walutowe

Zrédtem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej, a takze inwestycje
w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery wartoSciowe denominowane w walutach obcych.
Fluktuacje kurséw walutowych mogg przyczyni¢ sie do wzmocnienia lub ostabienia zyskowno$ci
zagranicznych inwestycji, co z kolei przektada sie na wahania warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kursow walutowych, jako jeden z gtownych parametrow makroekonomicznych, moze
wplywacé na atrakcyjnoSc¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papierow wartosciowych, szczegoélnie w
przypadku gwaftfownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papierow wartoSciowych na
rynku bedg wptywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

- Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszu zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpi¢ sytuacja, w wyniku btedu ze strony
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywoéw, na ktére Towarzystwo nie
ma wplywu, majgca negatywny wptyw na warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu.

- Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw
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Ryzyko to jest zwigzane z mozliwo$cig inwestycji znacznej cze$ci aktywow Subfunduszu w instrumenty
finansowe pojedynczych emitentéw lub powigzanych emitentéw, co moze negatywnie wplyngc na stope
zwrotu Subfunduszu w przypadku niepozgdanej zmiany cen takich lokat. Ponadto ryzyko to moze byc¢
takze zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu bedg skoncentrowane na
okreslonym sektorze rynku lub okreslonym obszarze geograficznym. Woéwczas niekorzystne zdarzenia
majgce negatywny wplyw na dany sektor rynku lub obszar geograficzny mogg w znaczgcym stopniu
wptywac na wahania i warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu.

- Ryzyko specyficzne spotki

Akcje lub udziaty spétek, ktore sg przedmiotem lokat Funduszu, podlegajg ryzyku specyficznemu danej
spotki. Gtowne czynniki ryzyka to: jako$¢ produktu i biznesu, skala dziatania i wielko$¢ spotki, jako$c
zarzgdu, struktura akcjonariatu, polityka dywidendowa, regulacje prawne, przejrzystos¢ dziatania,
zdarzenia losowe.

- Ryzyko zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej

Dzwignia finansowa to mechanizm, w ktérym pozyczony kapitat moze powodowac zwielokrotnienie
zyskow albo strat z inwestycji. Gtownym zrédtem ryzyka dzwigni finansowej sg instrumenty pochodne oraz
transakcje z zobowigzaniem do odkupu.

- Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji
wspolnego inwestowania

W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego
inwestowania, oprécz ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzgcych w skiad ich portfeli,
wystepujg nastepujgce rodzaje ryzyk:

»  ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzgdzajgcego funduszem
zagranicznym lub instytucjg wspdélnego inwestowania. Ponadto Subfundusz nie ma wpfywu na zmiany
osoby zarzgdzajgcej instytucjg wspdlnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu
zarzgdzania takg instytucja,

» ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z
regulacjami, ktérym podlegajg fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania, sg one
zobowigzane ujawnia¢ sktad ich portfeli inwestycyjnych wytgcznie periodycznie, co powoduje, iz
zarzgdzajgcy Funduszem, podejmujgc decyzje o zakupie/sprzedazy tytutdbw uczestnictwa, ma dostep
wytgcznie do biezgcej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania
oraz do historycznego skiadu portfela tych instytucji,

»  ryzyko zawieszenia wyceny tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego
inwestowania. W przypadku zawieszenia przez fundusz zagraniczny wyceny tytutbw uczestnictwa
funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania, Subfundusz - w przypadku znacznego
zaangazowania w te tytuty - moze utraci¢ mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej cze$ci
Aktywow, co prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

- Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowar

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papierow wartoSciowych nabywanych przez Fundusz w
ofercie pierwotnej. Moze sie okazal, ze z réznych przyczyn te papiery wartoSciowe nie znajdg sie w
obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie). W takim przypadku ich ptynno$¢ w znaczgcym stopniu moze
ulec ograniczeniu, jak rowniez przyjete metody wyceny mogg spowodowac powstanie roznicy pomiedzy
wyceng papierow wartosciowych w portfelu a mozliwg do uzyskania ceng jego sprzedazy.

- Ryzyko wyceny
Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny

przynaleznych do poszczegoélnych kategorii lokat.

Stosowanie modeli wyceny wynikajgcych z przyjetych zasad rachunkowosci Funduszu moze prowadzi¢
do rozbiezno$ci pomiedzy wyceng dokonywang wedtug tych modeli a rzeczywistg wartoscig rynkowg
instrumentéw podlegajgcych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny instrumentéw finansowych lub

uzycia btednych lub niekompletnych danych wejsciowych, co moze spowodowac wykazanie wyceny
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instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci rynkowej.
Skutkowatoby to (przejSciowym) zanizeniem Iub zawyZeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zwigzane z bezpo$rednim wpfywem zmian rynkowych stép procentowych na ceny dtuznych
papieréw wartosciowych. W przypadku wzrostu stép procentowych cena dtuznych papieréow
wartoSciowych spada, w przypadku spadku stop procentowych cena dtuznych papieréw wartosciowych
ro$nie. Ryzyko stopy procentowej zalezy m. in. od rodzaju oprocentowania i czasu do wykupu danego
instrumentu. Ryzyko to jest wigksze dla instrumentéw o statym oprocentowaniu, a im dtuzszy czas do
wykupu instrumentu, tym ryzyko stopy procentowej jest wyzsze. Ponadfo w przypadku spétek
finansujgcych swojg dziatalno$¢ poprzez kredyty podwyzki stop procentowych mogg sie wigzac ze
zwiekszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przez te spétki, co moze powodowac kiopoty z
wywigzywaniem sie ze swoich zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Wymienione przyczyny zmian
cen instrumentéw finansowych na rynku wywofane zmianami stép procentowych mogg wpfywaé na
wahania oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.- Ryzyko zwigzane z inwestowaniem
w Instrumenty Pochodne

Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg
nastepujgce rodzaje ryzyka:

»  ryzyko rynkowe, zwigzane z mozliwo$cig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian poziomu
parametrow rynkowych aktywoéw bazowych, od ktérych uzalezniona jest cena Instrumentéw Pochodnych,
takich jak ceny papierow wartoSciowych, stopy procentowe, kursy walutowe, wartosci indekséw
gietdowych;

»  ryzyko dzwigni finansowej, zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat przewyzszajgcych wniesiony
depozyt zabezpieczajgcy. Wynika ono z mechanizmu kredytowego wkomponowanego w Instrumenty
Pochodne powodujgcego mozliwo$c zwielokrotnienia zyskow lub start z inwestycji;

»  ryzyko niedopasowania wycen Instrumentéw Pochodnych do wycen aktywow stanowigcych aktywa
bazowe tych instrumentéw;

» ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznienr w
rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne;

»  ryzyko ptynnoSci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krotkim okresie czasu
pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczgcego negatywnego wptywu na WartoS¢ Aktywow Netto
Subfunduszu;

» ryzyko kontrahenta, rozumiane jako wartoSC¢ niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Ryzyko to wynika z mozliwosci
niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy
obejmujgce instrumenty Pochodne;

»  ryzyko modelu wyceny — w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych istnieje
ryzyko zastosowania nieadekwatnego do specyfiki danego instrumentu modelu wyceny, co moze
negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

»  ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewnetrznych systemoéow
kontrolnych.

- Ryzyka zwigzane z sytuacjg geopolityczng, nadzwyczajnymi zdarzeniami oraz katastrofami naturalnymi

Istotng grupg czynnikéw ryzyka moggcych wptywaé na wyniki finansowe Subfunduszu sg skutki
gospodarcze i polityczne zmian geopolitycznych oraz nadzwyczajnych zdarzen, takich jak konflikty
zbrojne, zamachy terrorystyczne, sankcje i embarga handlowe, a takze kleski zywiotowe i katastrofy
przemystowe, wsréd ktérych mozna wyodrebnic¢ te bezposrednie i natychmiastowe jak i - poSrednie i
potencjalnie dfugotrwate. Tego rodzaju zdarzenia mogg przyczynia¢ sie do podwyZzszonej zmiennosci
wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, a takze negatywnie oddziatywac na ich ptynno$c.

- Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju
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Na ceny rynkowe instrumentéw finansowych wplyw mogg miec ryzyka zwigzane ze réwnowazonym
rozwojem rozumiane jako sytuacje lub warunki $rodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
ktore - jezeli wystgpig - mogg miec, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢
inwestycji. Pozytywny lub negatywny wptyw prowadzonej dziatalno$ci na srodowisko naturalne, czynniki
spofeczne takie jak: relacje z dostawcami, klientami, partnerami, przestrzeganie praw pracowniczych,
zasad BHP oraz ocena funkcjonujgcych zasad fadu korporacyjnego mogg oddziatywaé na postrzeganie
emitentéw instrumentéw finansowych przez inwestoréw, a tym samym stanowi¢ czynniki wptywajgce na
osiggane stopy zwrotu przez fundusz.”

23) W Rozdziale Ill pkt 3.3.5.2. otrzymuje brzmienie:
»3.3.5.2. Wskazanie warto$ci Wspofczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC)

Wspbtczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig
inwestycyjng Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspotczynnik WKC wylicza sie za ostatni peiny rok obrotowy wedfug wzoru:
WKC = Kt/WANt % 100%,
gazie:

K - oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegoélnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
3) Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opftat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartoSci ustug dodatkowych,
t - oznacza okres, za ktoéry sgq przedstawiane dane,
WAN - oznacza Srednig Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu.

Wspbtczynnik WKC Subfunduszu za ostatni petny rok obrotowy 2025 wynosi: 2,51%.”

24) W Rozdziale Il pkt 3.3.5.4. dokonano redakcyjnych zmian w celu dostosowania postanowien
Prospektu do Statutu Funduszu.

25) W Rozdziale Ill pkt 3.3.6.1. w formie wykresu graficznego zostata dokonana aktualizacja Wartosci
aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wedlug sprawozdania
finansowego Subfunduszu zbadanego przez biegtego rewidenta.

26) W Rozdziale Ill pkt 3.3.6.2. w formie wykresu graficznego zostala dokonana aktualizacja Wartosci
sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata w przypadku
funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat.

27) Rozdziale Ill pkt 3.3.6.3. otrzymuje brzmienie:
»3.3.6.3. Okreslenie wzorca stuzgcego do oceny efektywnoSci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwanego dalej: ,wzorcem” (benchmark) wraz z informacjg o dokonanych zmianach wzorca,
Jesli takie miaty miejsce

Od dnia 29 stycznia 2026 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnoS$ci inwestycji w Subfundusz jest portfel
inwestycyjny sktadajgcy sie z: 90% Bloomberg Poland Large, Mid & Small Cap Total Return Index + 10%
stawki referencyjnej POLSTR.
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Do dnia 28 stycznia 2026 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Subfundusz byt portfel
inwestycyjny sktadajgcy sie z: 90% Bloomberg Poland Large, Mid & Small Cap Total Return Index + 10%
WIBID ON.

Do dnia 31 stycznia 2022 r. wigcznie Subfundusz posiadat wzorzec stuzgcy do oceny efektywnosci
inwestycji w Subfundusz, ktérym byta stawka referencyjna sktadajgca sie w 90% z indeksu WIG oraz w 10%
ze stopy WIBID O/N.

Indeks Bloomberg Poland Large, Mid & Small Cap Total Return Index jest opracowywany przez
administratora wpisanego do rejestru, o ktérym mowa w art. 36 rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskaZzniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych i zmieniajgcego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzgdzenie (UE) 596/2014
(,Rozporzgdzenie 2016/1011). Towarzystwo posiada procedure zmiany wskaznikow referencyjnych na
wypadek istotnych zmian lub zaprzestania opracowywania wzorca, stanowigcg plan, o ktorym mowa w art.
28 ust. 2 Rozporzgdzenia 2016/1011.”

28) W Rozdziale Il pkt 3.3.6.4. w formie wykresu graficznego zostata dokonana aktualizacja Informacji o
srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o
ktorych mowa w pkt 3.3.6.2.

29) W Rozdziale Ill pkt 3.4.2. ppkt 1) otrzymuje brzmienie:

» 1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykag inwestycyjng, z uwzglednieniem strategii zarzgdzania
i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okre$lonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

- Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku warto$ci lokat w wyniku niekorzystnego
ksztaftowania sie cen instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu. Sktadnikiem
ryzyka rynkowego jest ryzyko systematyczne rynku papierow wartoSciowych. Warto$¢ lokaty do pewnego
stopnia zalezy od zachowania catego rynku, na ktérym odbywa sie handel instrumentami finansowymi
bedgcymi przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie mozna wiec wyeliminowac go poprzez dywersyfikacje
portfela papieréow warto$ciowych.

- Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoScig trwatej lub czasowej utraty przez emitentow zdolnosci do
wywigzywania Sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowg niemoznoScig zapfaty
odsetek lub wykupu wyemitowanych papierow wartoSciowych. Sytuacja taka moze mie¢ migjsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, spowodowanego zaréwno czynnikami
wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne
itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
papierow wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot.

- Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig niewywigzania sie drugiej strony zawartej przez Subfundusz
transakcji ze zobowigzan wynikajgcych z zawartych umow. Ryzyko to wystepuje gtownie w transakcjach
terminowych, w ktorych termin realizacji nastepuje po dacie dokonania transakcji.

- Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia lub nierozliczenia transakcji dotyczgcych
sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie transakcji lub jego brak moze w
przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréow warto$ciowych wptywac na spadki wartosci Jednostki
Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia moze powodowaé konieczno$c
poniesienia przez Subfundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych pozycji.

- Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci realizacji transakcji na rynku przy obowigzujgcych poziomach cen.

Ryzyko to wystepuje najczeSciej w sytuacji niskich obrotdw na gietdzie lub rynku miedzybankowym
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uniemozliwiajgcych kupno lub sprzedaz w krétkim czasie instrumentéw finansowych bez istotnych zmian cen.
W szczegblnych przypadkach ryzyko ptynnosci moze skutkowac zagrozeniem zdolno$¢ Subfunduszu do
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

- Ryzyko walutowe

Zrédfem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej, a takze inwestycje w
tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych.
Fluktuacje kurséw walutowych mogg przyczyni¢ sie do wzmocnienia lub ostabienia zyskowno$ci
zagranicznych inwestycji, co z kolei przektada sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kursow walutowych, jako jeden z gtownych parametréw makroekonomicznych, moze
wplywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papierow wartosciowych, szczegdlnie w
przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku
bedg wptywaly na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

- Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszu zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpi¢ sytuacja, w wyniku bftedu ze strony
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma
wplywu, majgca negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

- Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéow

Ryzyko to jest zwigzane z mozliwos$cig inwestycji znacznej czesci aktywoéw Subfunduszu w instrumenty
finansowe pojedynczych emitentow lub powigzanych emitentéw, co moze negatywnie wptyng¢ na stope
zwrotu Subfunduszu w przypadku niepozgdanej zmiany cen takich lokat. Ponadto ryzyko to moze byc¢ takze
zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu bedg skoncentrowane na
okreslonym sektorze rynku lub okreSlonym obszarze geograficznym. Wowczas niekorzystne zdarzenia
majgce negatywny wptyw na dany sektor rynku lub obszar geograficzny mogg w znaczgcym stopniu wptywac
na wahania i warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu.

- Ryzyko specyficzne spotki

Akcje lub udziaty spotek, ktére sg przedmiotem lokat Funduszu, podlegajg ryzyku specyficznemu danej spotki.
Gtéwne czynniki ryzyka to: jako$¢ produktu i biznesu, skala dziatania i wielko$¢ spétki, jako$¢ zarzgdu,
struktura akcjonariatu, polityka dywidendowa, regulacje prawne, przejrzysto$¢ dziatania, zdarzenia losowe.

- Ryzyko zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej

Dzwignia finansowa to mechanizm, w ktérym pozyczony kapitat moze powodowac zwielokrotnienie zyskow
albo strat z inwestycji. Gtdbwnym zrédtem ryzyka dzwigni finansowej sg instrumenty pochodne oraz transakcje
z zobowigzaniem do odkupu.

- Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspoélnego
inwestowania

W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego
inwestowania, oprécz ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzgcych w skfad ich portfeli,
wystepujg nastepujgce rodzaje ryzyk:

» ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzgdzajgcego funduszem
zagranicznym lub instytucjg wspdélnego inwestowania. Ponadto Subfundusz nie ma wptywu na zmiany
osoby zarzgdzajgcej instytucjg wspolnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu
zarzgdzania takg instytucja,

» ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami,
ktérym podlegajg fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoélnego inwestowania, sg one zobowigzane
ujawnia¢ skfad ich portfeli inwestycyjnych wytgcznie periodycznie, co powoduje, iz zarzgdzajgcy
Subfunduszem, podejmujgc decyzje o zakupie/sprzedazy tytutdbw uczestnictwa, ma dostep wytgcznie do
biezgcej wyceny aktywdw funduszu zagranicznego Iub instytucji wspdélnego inwestowania oraz do
historycznego sktadu portfela tych instytucji,
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ryzyko zawieszenia wyceny tytutbw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspoélnego
inwestowania. W przypadku zawieszenia przez fundusz zagraniczny wyceny tytutdbw uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz instytucji wspodlnego inwestowania, Subfundusz - w przypadku znacznego
zaangazowania w te tytuty - moze utraci¢ mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej cze$ci Aktywow,
co prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. - Ryzyko
niedopuszczenia waloréw do notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papierow warto$ciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie
pierwotnej. Moze sie okazac, ze z roznych przyczyn te papiery warto$ciowe nie znajdg sie w obrocie na rynku
zorganizowanym (gietdzie). W takim przypadku ich ptynno$¢ w znaczgcym stopniu moze ulec ograniczeniu,
jak réowniez przyjete metody wyceny mogg spowodowac powstanie rdéznicy pomiedzy wyceng papierow
warto$ciowych w portfelu a mozliwg do uzyskania ceng jego sprzedazy.

- Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny
przynaleznych do poszczegoéinych kategorii lokat. Stosowanie modeli wyceny wynikajgcych z przyjetych
zasad rachunkowoS$ci Funduszu moze prowadzi¢ do rozbiezno$ci pomiedzy wyceng dokonywang wedtug tych
modeli a rzeczywistg warto$cig rynkowg instrumentéw podlegajgcych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz bfednych modeli wyceny instrumentéw finansowych lub
uzycia btednych Ilub niekompletnych danych wejsciowych, co moze spowodowaC wykazanie wyceny
instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajgcej ich wartoSci rynkowe.
Skutkowatoby to (przejsciowym) zanizeniem lub zawyzeniem warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zwigzane z bezpos$rednim wptywem zmian rynkowych stép procentowych na ceny dtuznych papieréow
wartosciowych. W przypadku wzrostu stép procentowych cena dfuznych papieréw warto$ciowych spada, w
przypadku spadku stop procentowych cena dfuznych papieréw wartosciowych rosnie. Ryzyko stopy
procentowej zalezy m. in. od rodzaju oprocentowania i czasu do wykupu danego instrumentu. Ryzyko to jest
wieksze dla instrumentéw o stalym oprocentowaniu, a im dfuzszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko
stopy procentowej jest wyzsze. Ponadto w przypadku spotek finansujgcych swojg dziatalno$c poprzez kredyty
podwyzki stép procentowych mogag sie wigzac ze zwiekszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przez te
spotki, co moze powodowacé kfopoty z wywigzywaniem sie ze swoich zobowigzahh w stosunku do
obligatariuszy. Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami
stép procentowych mogg wptywac na wahania oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. -
Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne

Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg
nastepujgce rodzaje ryzyka:

» ryzyko rynkowe, zwigzane z mozliwo$cig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian poziomu
parametrow rynkowych aktywow bazowych, od ktérych uzalezniona jest cena Instrumentéw Pochodnych,
takich jak ceny papierow wartoSciowych, stopy procentowe, kursy walutowe, wartosci indekséw
gietdowych;

» ryzyko dzwigni finansowej, zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat przewyzszajgcych wniesiony
depozyt zabezpieczajgcy. Wynika ono z mechanizmu kredytowego wkomponowanego w Instrumenty
Pochodne powodujgcego mozliwo$c zwielokrotnienia zyskow lub start z inwestycji;

» ryzyko niedopasowania wycen Instrumentow Pochodnych do wycen aktywow stanowigcych aktywa
bazowe tych instrumentow;

» ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow lub opoznien w rozliczeniach
transakciji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne;

> ryzyko ptynnoSci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krotkim okresie czasu pozycji
na Instrumentach Pochodnych bez znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywdw Netto
Subfunduszu;

» ryzyko kontrahenta, rozumiane jako warto$¢ niezrealizowanego zysku na ftransakcjach, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Ryzyko to wynika z mozliwoSci
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niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy
obejmujgce instrumenty Pochodne;

> ryzyko modelu wyceny — w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych istnieje ryzyko
zastosowania nieadekwatnego do specyfiki danego instrumentu modelu wyceny, co moze negatywnie
wptyngc na Warto$c Aktywow Netto Funduszu;

» ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systeméw informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych.

- Ryzyka zwigzane z sytuacjg geopolityczng, nadzwyczajnymi zdarzeniami oraz katastrofami naturalnymi

Istotng grupg czynnikbéw ryzyka moggcych wptywac na wyniki finansowe Subfunduszu sg skutki gospodarcze
i polityczne zmian geopolitycznych oraz nadzwyczajnych zdarzen, takich jak konflikty zbrojne, zamachy
terrorystyczne, sankcje i embarga handlowe, a takze kleski zywiotowe i katastrofy przemystowe, wsrod
ktérych mozna wyodrebni¢ te bezposrednie i natychmiastowe jak i - posrednie i potencjalnie dtugotrwate.
Tego rodzaju zdarzenia mogq przyczyniaC¢ sie do podwyzszonej zmiennoSci wyceny sktadnikow lokat
Subfunduszu, a takze negatywnie oddziatywac na ich ptynnosc.

- Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

Na ceny rynkowe instrumentéw finansowych wplyw mogg mie¢ ryzyka zwigzane ze rGwnowazonym rozwojem
rozumiane jako sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spofeczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére - jezeli
wystapig - mogq miec, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji. Pozytywny
lub negatywny wptyw prowadzonej dziatalno$ci na $Srodowisko naturalne, czynniki spoteczne takie jak: relacje
z dostawcami, klientami, partnerami, przestrzeganie praw pracowniczych, zasad BHP oraz ocena
funkcjonujgcych zasad tfadu korporacyjnego mogg oddziatywa¢ na postrzeganie emitentéw instrumentow
finansowych przez inwestoréw, a tym samym stanowic¢ czynniki wptywajgce na osiggane stopy zwrotu przez
fundusz.”

30) W Rozdziale Ill pkt 3.4.5.2 otrzymuje brzmienie:
»3.4.5.2. Wskazanie warto$ci Wspbtczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC)

Wspoétczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspotczynnik WKC wylicza sie za ostatni petny rok obrotowy wedftug wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%,
gdzie:

K - oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
3) Swiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,
t - oznacza okres, za ktéry sgq przedstawiane dane,
WAN - oznacza srednig Wartosc¢ Aktywow Netto Funduszu.

Wspotczynnik WKC Subfunduszu za ostatni petny rok obrotowy 2025 wynosi: 2,86%.”
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31) W Rozdziale Ill pkt 3.4.5.4 dokonano redakcyjnych zmian w celu dostosowania postanowien
Prospektu do Statutu Funduszu.

32) W Rozdziale Il pkt 3.4.6.1. w formie wykresu graficznego zostata dokonana aktualizacja
Wartosci aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wediug
sprawozdania finansowego Subfunduszu zbadanego przez biegtego rewidenta.

33) W Rozdziale Il pkt 3.4.6.2. w formie wykresu graficznego zostatla dokonana aktualizacja
Wartosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata w
przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10
lat.

34) W rozdziale Ill pkt. 3.5.2. ppkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng, z uwzglednieniem strategii
zarzgdzania | szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu:

- Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwo$cig spadku wartoSci lokat w wyniku niekorzystnego
ksztattowania sie cen instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu. Sktadnikiem
ryzyka rynkowego jest ryzyko systematyczne rynku papieréw warto$ciowych. Warto$¢ lokaty do pewnego
stopnia zalezy od zachowania catego rynku, na ktérym odbywa sie handel instrumentami finansowymi
bedgcymi przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie mozna wiec wyeliminowac go poprzez dywersyfikacje
portfela papieréw warto$ciowych.

- Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci do
wywigzywania si¢ z zaciggnietych zobowigzan, w tym rowniez z trwatg lub czasowg niemozno$cig zaptaty
odsetek lub wykupu wyemitowanych papierow wartoSciowych. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, spowodowanego zaréwno czynnikami
wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie
prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen
dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot.

- Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig niewywigzania sie drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobowigzan wynikajgcych z zawartych uméw. Ryzyko to wystepuje gtdwnie w
transakcjach terminowych, w ktorych termin realizacji nastepuje po dacie dokonania transakcji.

- Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia lub nierozliczenia transakcji dotyczgcych
sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie transakcji lub jego brak moze
w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych wplywac na spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia moze powodowac konieczno$¢ poniesienia
przez Subfundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych pozyciji.

- Ryzyko ptynnoSci

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwo$ci realizacji transakcji na rynku przy obowigzujgcych poziomach cen.
Ryzyko to wystepuje najczesciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie lub rynku miedzybankowym
uniemozliwiajgcych kupno lub sprzedaz w krotkim czasie instrumentéw finansowych bez istotnych zmian
cen. W szczegdinych przypadkach ryzyko ptynno$ci moze skutkowac zagrozeniem zdolnos¢ Subfunduszu
do odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

- Ryzyko walutowe

Zrédtem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej, a takze inwestycje

w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych.
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Fluktuacje kurséw walutowych mogg przyczyni¢ sie do wzmocnienia lub ostabienia zyskownosci
zagranicznych inwestycji, co z kolei przektada sie na wahania warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtdwnych parametrow makroekonomicznych, moze
wplywacé na atrakcyjno$c¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papierow wartosciowych, szczegoélnie w
przypadku gwafttownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na
rynku bedg wptywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

- Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpi¢ sytuacja, w wyniku btedu ze strony
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywoéw, na ktére Towarzystwo nie
ma wptywu, majgca negatywny wptyw na wartos$¢ Aktywow Subfunduszu.

- Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw

Ryzyko to jest zwigzane z mozliwo$cig inwestycji znacznej cze$ci aktywow Subfunduszu w instrumenty
finansowe pojedynczych emitentéw lub powigzanych emitentéw, co moze negatywnie wplyngc na stope
zwrotu Subfunduszu w przypadku niepozgdanej zmiany cen takich lokat. Ponadto ryzyko to moze byé
takze zwigzane z mozliwos$cig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu bedg skoncentrowane na
okreslonym sektorze rynku lub okreslonym obszarze geograficznym. Woéwczas niekorzystne zdarzenia
majgce negatywny wplyw na dany sektor rynku lub obszar geograficzny mogg w znaczgcym stopniu
wplywac na wahania i warto$¢ Aktywéw Subfunduszu.

- Ryzyko specyficzne spotki

Akcje lub udziaty spétek, ktore sg przedmiotem lokat Funduszu, podlegajg ryzyku specyficznemu danej
spotki. Gtowne czynniki ryzyka to: jako$¢ produktu i biznesu, skala dziatania i wielko$¢ spotki, jakos$c
zarzgdu, struktura akcjonariatu, polityka dywidendowa, regulacje prawne, przejrzystos¢ dziatania,
zdarzenia losowe.

- Ryzyko zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej

Dzwignia finansowa to mechanizm, w ktérym pozyczony kapitat moze powodowac zwielokrotnienie
zyskow albo strat z inwestycji. Gtownym Zrédtem ryzyka dzwigni finansowej sg instrumenty pochodne oraz
transakcje z zobowigzaniem do odkupu.

- Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji
wspolnego inwestowania

W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego
inwestowania, oprécz ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzgcych w skiad ich portfeli,
wystepujg nastepujgce rodzaje ryzyk:

»  ryzyko braku wpfywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzgdzajgcego funduszem
zagranicznym lub instytucjg wspélnego inwestowania. Ponadto Subfundusz nie ma wptywu na zmiany
osoby zarzgdzajgcej instytucjg wspdlnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu
zarzgdzania takg instytucja,

> ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z
regulacjami, ktérym podlegajg fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania, sg one
zobowigzane ujawnia¢ skiad ich portfeli inwestycyjnych wytgcznie periodycznie, co powoduje, iz
zarzgdzajgcy Subfunduszem, podejmujgc decyzje o zakupie/sprzedazy tytutdw uczestnictwa, ma dostep
wytgcznie do biezgcej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania
oraz do historycznego skiadu portfela tych instytucji.

»  Ryzyko zawieszenia wyceny tytutdbw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspoélnego
inwestowania. W przypadku zawieszenia przez fundusz zagraniczny wyceny tytutbw uczestnictwa
funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania, Subfundusz - w przypadku znacznego
zaangazowania w te tytuty - moze utraci¢ mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej cze$ci
Aktywow, co prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

- Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan
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Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papieréw wartoSciowych nabywanych przez Fundusz w
ofercie pierwotnej. Moze sie okazac, ze z réznych przyczyn te papiery warto$ciowe nie znajdg sie w
obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie). W takim przypadku ich ptynno$¢ w znaczgcym stopniu moze
ulec ograniczeniu, jak rowniez przyjete metody wyceny mogg spowodowac powstanie réznicy pomiedzy
wyceng papierow wartosciowych w portfelu a mozliwg do uzyskania ceng jego sprzedazy.

- Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny
przynaleznych do poszczegdélnych kategorii lokat. Stosowanie modeli wyceny wynikajgcych z przyjetych
zasad rachunkowo$ci Funduszu moze prowadzi¢ do rozbieznosci pomiedzy wyceng dokonywang wedfug
tych modeli a rzeczywistg warto$cig rynkowg instrumentéw podlegajgcych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny instrumentéw finansowych lub
uzycia btednych lub niekompletnych danych wejsciowych, co moze spowodowacé wykazanie wyceny
instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajgcej ich wartoSci rynkowey.
Skutkowatoby to (przejsciowym) zanizeniem Ilub zawyzeniem warto$ci Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zwigzane z bezpo$rednim wpfywem zmian rynkowych stép procentowych na ceny dfuznych
papieréw wartosciowych. W przypadku wzrostu stép procentowych cena dtuznych papieréw
wartoSciowych spada, w przypadku spadku stop procentowych cena dfuznych papieréw wartosciowych
rosnie. Ryzyko stopy procentowej zalezy m. in. od rodzaju oprocentowania i czasu do wykupu danego
instrumentu. Ryzyko to jest wigksze dla instrumentéw o statym oprocentowaniu, a im dfuzszy czas do
wykupu instrumentu, tym ryzyko stopy procentowej jest wyzsze. Ponadto w  przypadku spotek
finansujgcych swojg dziatalno$¢ poprzez kredyty podwyzki stop procentowych mogg sie wigzac¢ ze
zwiekszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przez te spétki, co moze powodowac kiopoty z
wywigzywaniem sie ze swoich zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Wymienione przyczyny zmian
cen instrumentéw finansowych na rynku wywofane zmianami stép procentowych mogg wpfywacé na
wahania oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.- Ryzyko zwigzane z inwestowaniem
w Instrumenty Pochodne

Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg
nastepujgce rodzaje ryzyka:

»  ryzyko rynkowe, zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian poziomu
parametrow rynkowych aktywow bazowych, od ktorych uzalezniona jest cena Instrumentow Pochodnych,
takich jak ceny papierow wartosciowych, stopy procentowe, kursy walutowe, wartosci indeksow
gietdowych;

> ryzyko dzwigni finansowej, zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat przewyzszajgcych wniesiony
depozyt zabezpieczajgcy. Wynika ono z mechanizmu kredytowego wkomponowanego w Instrumenty
Pochodne powodujgcego mozliwos¢ zwielokrotnienia zyskéw lub start z inwestycji;

»  ryzyko niedopasowania wycen Instrumentéw Pochodnych do wycen aktywéw stanowigcych aktywa
bazowe tych instrumentéw;

» ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedoéw lub opézZnieni w
rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne;

> ryzyko ptynnoSci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krotkim okresie czasu
pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczgcego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu;

» ryzyko kontrahenta, rozumiane jako warto$¢ niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Ryzyko to wynika z mozliwosci
niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy
obejmujgce instrumenty Pochodne;

»  ryzyko modelu wyceny — w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych istnieje
ryzyko zastosowania nieadekwatnego do specyfiki danego instrumentu modelu wyceny, co moze

negatywnie wptyng¢ na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu;
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»  ryzyko operacyjne zwigzane z zawodno$cig systemow informatycznych i wewnetrznych systemoéw
kontrolnych.

- Ryzyka zwigzane z sytuacjg geopolityczng, nadzwyczajnymi zdarzeniami oraz katastrofami naturalnymi

Istotng grupg czynnikéw ryzyka moggcych wpfywaé¢ na wyniki finansowe Subfunduszu sg skutki
gospodarcze i polityczne zmian geopolitycznych oraz nadzwyczajnych zdarzen, takich jak konflikty
zbrojne, zamachy terrorystyczne, sankcje i embarga handlowe, a takze kleski zywiotowe | katastrofy
przemystowe, wsréd ktoérych mozna wyodrebnic te bezpoS$rednie i natychmiastowe jak i - poSrednie i
potencjalnie dtugotrwate. Tego rodzaju zdarzenia mogg przyczynia¢ sie do podwyzszonej zmiennoSci
wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, a takze negatywnie oddziatywac na ich ptynno$c.

- Ryzyko dla zrébwnowazonego rozwoju

Na ceny rynkowe instrumentéw finansowych wplyw mogg miec ryzyka zwigzane ze réwnowazonym
rozwojem rozumiane jako sytuacje lub warunki $Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
ktore - jezeli wystgpig - mogg miec, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpfyw na warto$¢
inwestycji. Pozytywny lub negatywny wptyw prowadzonej dziatalno$ci na srodowisko naturalne, czynniki
spofeczne takie jak: relacje z dostawcami, klientami, partnerami, przestrzeganie praw pracowniczych,
zasad BHP oraz ocena funkcjonujgcych zasad fadu korporacyjnego mogg oddziatywaé na postrzeganie
emitentéw instrumentéw finansowych przez inwestoréw, a tym samym stanowi¢ czynniki wptywajgce na
osiggane stopy zwrotu przez fundusz.”

35) W Rozdziale Il pkt 3.5.5.2. otrzymuje brzmienie:
»3.5.5.2. Wskazanie warto$ci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC)

Wspbtczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig
inwestycyjng Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspbtczynnik WKC wylicza sig za ostatni petny rok obrotowy wedfug wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%,
gadzie:

K - oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
3) Swiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,
t - oznacza okres, za ktory sgq przedstawiane dane,
WAN - oznacza Srednig Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu.

Wspbtczynnik WKC Subfunduszu za ostatni petny rok obrotowy 2025 wynosi: 2,48%.”

36) W Rozdziale Il pkt 3.3.5.4. dokonano redakcyjnych zmian w celu dostosowania postanowien
Prospektu do Statutu Funduszu.

37) W Rozdziale Ill pkt 3.5.6.1. w formie wykresu graficznego zostata dokonana aktualizacja Wartosci
aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wediug sprawozdania
finansowego Subfunduszu zbadanego przez biegtego rewidenta.
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38) W Rozdziale Il pkt 3.5.6.2. w formie wykresu graficznego zostala dokonana aktualizacja Wartosci
sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata w przypadku
funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat.

39) W Rozdziale Il pkt 3.5.6.3. otrzymuje brzmienie:

»3.5.6.3. Okreslenie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwanego dalej: ,wzorcem” (benchmark) wraz z informacjg o dokonanych zmianach wzorca,
Jesli takie miaty miejsce

Od dnia 1 stycznia 2023 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Subfundusz jest portfel
inwestycyjny sktadajgcy sie z: 20% (WIBOR 3M + 1%) + 40% Bloomberg World Large, Mid & Small Cap Total
Return Index + 40% TBSP Index.

Wzorzec jest opracowywany przez administratora wpisanego do rejestru, o ktérym mowa w art. 36
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksoéw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub
do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgcego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzgdzenie (UE) 596/2014 (,Rozporzgdzenie 2016/1011”). Towarzystwo posiada procedure zmiany
wskaznikéw referencyjnych na wypadek istotnych zmian Ilub zaprzestania opracowywania wzorca,
stanowigcg plan, o ktérym mowa w art. 28 ust. 2 Rozporzgdzenia 2016/1011.

Do dnia 31 grudnia 2022 r. wigcznie wzorcem stuzgcym do oceny efektywno$ci inwestycji w Subfundusz byta
stopa zwrotu sktadajgca sie w 40% ze stopy zwrotu indeksu WIG, 20% ze stawki WIBOR 3M powigkszonej o
2 punkty procentowe oraz 40% ze stopy zwrotu indeksu Treasury Bondspot Poland Index (TBSP Index).

Do dnia 7 kwietnia 2020 r. wzorzec do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa stanowita
stopa zwrotu sktadajgca sie w 75% ze stawki WIBID overnight (WIBID ON) oraz w 25% ze stopy zwrotu
indeksu WIG.

Do dnia 30 lipca 2009 r. wigcznie wzorzec do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
stanowita stopa zwrotu sktadajgca sie w 90% ze stopy zwrotu indeksu DB1LUX obliczonego w walucie PLN
oraz w 10% ze stawki WIBID overnight (WIBID ON).

Od dnia 31 lipca 2009 r. do dnia 30 lipca 2013 r. wigcznie wzorzec do oceny efektywno$ci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa stanowita stopa zwrotu zbudowana w 75% ze Sredniej rentownosci 52-tygodniowych
bondw skarbowych oraz w 25% ze stopy zwrotu indeksu WIG.”

40) W Rozdziale Ill pkt 3.5.6.4. w formie wykresu graficznego zostala dokonana aktualizacja Informaciji
o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o
ktorych mowa w pkt 3.5.6.2.

41) W Rozdziale Il pkt 3.6.2. ppkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegoélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okresdlonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

- Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartoSci lokat w wyniku niekorzystnego
ksztaftowania sie cen instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem Ilokat Subfunduszu.
Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko systematyczne rynku papierow warto$ciowych. Warto$¢
lokaty do pewnego stopnia zalezy od zachowania catego rynku, na ktérym odbywa sie handel
instrumentami  finansowymi bedgcymi przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie mozna wiec
wyeliminowac¢ go poprzez dywersyfikacje portfela papieréw wartosciowych.

- Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci do
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowg niemozno$cig
zapftaty odsetek lub wykupu wyemitowanych papieréw warto$ciowych. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce

w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, spowodowanego zaréwno czynnikami
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wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie
prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku
cen dtuznych papierow warto$ciowych wyemitowanych przez ten podmiot.

- Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwo$cig niewywigzania sie drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobowigzan wynikajgcych z zawartych umoéw. Ryzyko to wystepuje gtéwnie w
transakcjach terminowych, w ktorych termin realizacji nastepuje po dacie dokonania transakcji.

- Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig nieterminowego rozliczenia lub nierozliczenia transakcji dotyczgcych
sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie transakcji lub jego brak
moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papierow warto$ciowych wplywac¢ na spadki
wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia moze
powodowac koniecznoS¢ poniesienia przez Subfundusz dodatkowych kosztow zwigzanych z
finansowaniem nierozliczonych pozycji.

- Ryzyko ptynnoSci

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci realizacji transakcji na rynku przy obowigzujgcych poziomach
cen. Ryzyko to wystepuje najczesciej w sytuacji niskich obrotow na gietdzie lub rynku miedzybankowym
uniemozliwiajgcych kupno lub sprzedaz w krétkim czasie instrumentéw finansowych bez istotnych zmian
cen. W szczegblnych przypadkach ryzyko pfynnosci moze skutkowaé zagrozeniem zdolno$c
Subfunduszu do odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

- Ryzyko walutowe

Zrédfem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej, a takze inwestycje
w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych.
Fluktuacje kurséw walutowych mogg przyczyni¢ sie do wzmocnienia lub osfabienia zyskownosci
zagranicznych inwestycji, co z kolei przektada sie na wahania warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtbwnych parametréow makroekonomicznych, moze
wplywac na atrakcyjno$c inwestycyjng oraz ceny krajowych papierow wartosciowych, szczegélnie w
przypadku gwafttownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréow warto$ciowych na
rynku bedg wptywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

- Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszu zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpi¢ sytuacja, w wyniku btedu ze strony
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywow, na ktore Towarzystwo nie
ma wplywu, majgca negatywny wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

- Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw

Ryzyko to jest zwigzane z mozliwoscig inwestycji znacznej czesci aktywdéw Subfunduszu w instrumenty
finansowe pojedynczych emitentéw lub powigzanych emitentéw, co moze negatywnie wpfyngc na stope
zwrotu Subfunduszu w przypadku niepozgdanej zmiany cen takich lokat. Ponadto ryzyko to moze by¢
takze zwigzane z mozliwos$cig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu bedg skoncentrowane
na okreSlonym sektorze rynku lub okreslonym obszarze geograficznym. Wowczas niekorzystne
zdarzenia majgce negatywny wptyw na dany sektor rynku lub obszar geograficzny moga w znaczgcym
stopniu wptywac na wahania i warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

- Ryzyko specyficzne spotki

Akcje lub udziaty spétek, ktére sg przedmiotem lokat Funduszu, podlegajg ryzyku specyficznemu danej
spotki. Gtéwne czynniki ryzyka to: jako$¢ produktu i biznesu, skala dziatania i wielko$¢ spotki, jakos¢
zarzgdu, struktura akcjonariatu, polityka dywidendowa, regulacje prawne, przejrzysto$¢ dziatania,
zdarzenia losowe.

- Ryzyko zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej

26



Dzwignia finansowa to mechanizm, w ktorym pozyczony kapitat moze powodowac zwielokrotnienie
zyskow albo strat z inwestycji. Gtébwnym Zzrodtem ryzyka dzwigni finansowej sg instrumenty pochodne
oraz transakcje z zobowigzaniem do odkupu.

- Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji
wspolnego inwestowania

W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego
inwestowania, oprocz ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzgcych w skiad ich portfeli,
wystepujg nastepujgce rodzaje ryzyk:

ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzgdzajgcego funduszem
zagranicznym lub instytucjg wspdélnego inwestowania. Ponadto Subfundusz nie ma wplywu na zmiany
osoby zarzgdzajgcej instytucjg wspdolnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu
zarzgdzania takg instytucja,

ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z
regulacjami, ktérym podlegajg fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoélnego inwestowania, sg one
zobowigzane ujawnia¢ sktad ich portfeli inwestycyjnych wytgcznie periodycznie, co powoduje, iz
zarzgdzajgcy Subfunduszem, podejmujgc decyzje o zakupie/sprzedazy tytutdw uczestnictwa, ma dostep
wytgcznie do biezgcej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania
oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji,

ryzyko zawieszenia wyceny tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego
inwestowania. W przypadku zawieszenia przez fundusz zagraniczny wyceny tytutdbw uczestnictwa
funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania, Subfundusz - w przypadku znacznego
zaangazowania w te tytuty - moze utracic mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci
Aktywow, co prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

- Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papieréw wartosciowych nabywanych przez Fundusz w
ofercie pierwotnej. Moze sie okazac, ze z réznych przyczyn te papiery warto$ciowe nie znajdg sie w
obrocie na rynku zorganizowanym (qgietdzie). W takim przypadku ich ptynno$¢ w znaczgcym stopniu
moze ulec ograniczeniu, jak rowniez przyjete metody wyceny mogg spowodowac powstanie réznicy
pomiedzy wyceng papierow warto$ciowych w portfelu a mozliwg do uzyskania ceng jego sprzedazy.

- Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli
wyceny przynaleznych do poszczegolnych kategorii lokat. Stosowanie modeli wyceny wynikajgcych z
przyjetych zasad rachunkowoS$ci Funduszu moze prowadzi¢c do rozbieznoSci pomiedzy wyceng
dokonywang wedtug tych modeli a rzeczywistg wartosScig rynkowg instrumentow podlegajgcych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny instrumentdéw finansowych lub
uzycia btednych lub niekompletnych danych wejsciowych, co moze spowodowaé wykazanie wyceny
instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajgcej ich warto$ci rynkowej.
Skutkowatoby to (przejsciowym) zanizeniem Ilub zawyZzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zwigzane z bezpoSrednim wptywem zmian rynkowych stop procentowych na ceny dftuznych
papierow wartosciowych. W przypadku wzrostu stop procentowych cena dtuznych papierow
wartoSciowych spada, w przypadku spadku stép procentowych cena dtuznych papierow wartoSciowych
rosnie. Ryzyko stopy procentowej zalezy m. in. od rodzaju oprocentowania i czasu do wykupu danego
instrumentu. Ryzyko to jest wigksze dla instrumentéw o statym oprocentowaniu, a im dtuzszy czas do
wykupu instrumentu, tym ryzyko stopy procentowej jest wyzsze. Ponadto w przypadku spotek
finansujgcych swojg dziatalno$¢ poprzez kredyty podwyzki stop procentowych mogg sie wigzac ze
zwiekszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przez te spétki, co moze powodowac kfopoty z
wywigzywaniem sie ze swoich zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Wymienione przyczyny zmian
cen instrumentéw finansowych na rynku wywofane zmianami stép procentowych mogg wptywac na
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wahania oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.- Ryzyko zwigzane z
inwestowaniem w Instrumenty Pochodne

Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg
nastepujgce rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe, zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian poziomu
parametrow rynkowych aktywoéw bazowych, od ktérych uzalezniona jest cena Instrumentow
Pochodnych, takich jak ceny papierow wartosciowych, stopy procentowe, kursy walutowe, wartoSci
indeksow gietdowych;

ryzyko dzwigni finansowej, zwigzane z mozliwo$cig poniesienia strat przewyzszajgcych wniesiony
depozyt zabezpieczajgcy. Wynika ono z mechanizmu kredytowego wkomponowanego w Instrumenty
Pochodne powodujgcego mozliwo$¢ zwielokrotnienia zyskow lub start z inwestycji;

ryzyko niedopasowania wycen Instrumentéw Pochodnych do wycen aktywdw stanowigcych aktywa
bazowe tych instrumentéw;

ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwo$cig wystepowania bfeddw Ilub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne;

ryzyko ptynnoSci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krotkim okresie czasu pozycji
na Instrumentach Pochodnych bez znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu;

ryzyko kontrahenta, rozumiane jako warto$¢ niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Ryzyko to wynika z mozliwosci
niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz bedzie zawierat umowy
obejmujgce instrumenty Pochodne;

ryzyko modelu wyceny — w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych istnieje
ryzyko zastosowania nieadekwatnego do specyfiki danego instrumentu modelu wyceny, co moze
negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systeméw informatycznych i wewnetrznych systemoéw
kontrolnych.

- Ryzyka zwigzane z sytuacjg geopolityczng, nadzwyczajnymi zdarzeniami oraz katastrofami naturalnymi

Istotng grupg czynnikéw ryzyka moggcych wptywaé na wyniki finansowe Subfunduszu sg skutki
gospodarcze i polityczne zmian geopolitycznych oraz nadzwyczajnych zdarzen, takich jak konflikty
zbrojne, zamachy terrorystyczne, sankcje i embarga handlowe, a takze kleski zywiotowe i katastrofy
przemystowe, wsrod ktdrych mozna wyodrebnic¢ te bezpoSrednie i natychmiastowe jak i - posrednie i
potencjalnie dtugotrwate. Tego rodzaju zdarzenia mogg przyczyniac sie do podwyzszonej zmiennosci
wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, a takze negatywnie oddziatywac na ich ptynno$c.

- Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

Na ceny rynkowe instrumentéw finansowych wptyw mogg miec ryzyka zwigzane ze réwnowazonym
rozwojem rozumiane jako sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
ktére - jezeli wystgpig - moga miec, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢
inwestycji. Pozytywny lub negatywny wplyw prowadzonej dziatalno$ci na Srodowisko naturalne, czynniki
spotfeczne takie jak: relacje z dostawcami, klientami, partnerami, przestrzeganie praw pracowniczych,
zasad BHP oraz ocena funkcjonujgcych zasad fadu korporacyjnego mogg oddziatywac na postrzeganie
emitentéw instrumentéw finansowych przez inwestoréw, a tym samym stanowi¢ czynniki wptywajgce na
osiggane stopy zwrotu przez fundusz.”

42) W Rozdziale Il pkt 3.6.5.2. otrzymuje brzmienie:

»3.6.5.2. Wskazanie warto$ci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC)

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezpos$rednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu za dany rok.

Wspotczynnik WKC wylicza sie za ostatni petny rok obrotowy wedtug wzoru:
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WKC = Kt/WANt x 100%,

gdzie:

K - oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegodlnych zasadach rachunkowoS$ci
funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3) Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opftat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,
t - oznacza okres, za ktory sgq przedstawiane dane,
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.
Wspbtczynnik WKC Subfunduszu za ostatni petny rok obrotowy 2025 wynosi: 3,39%.”

43) W Rozdziale Ill pkt 3.6.5.4. dokonano redakcyjnych zmian w celu dostosowania postanowien
Prospektu do Statutu Funduszu.

44) W Rozdziale Ill pkt 3.6.6.1. w formie wykresu graficznego zostata dokonana aktualizacja
Wartosci aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wediug
sprawozdania finansowego Subfunduszu zbadanego przez biegtego rewidenta.

45) W Rozdziale Ill pkt 3.6.6.2. w formie wykresu graficznego zostata dokonana aktualizacja
Wartosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata w
przypadku funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10
lat.

46) W Rozdziale Ill pkt 3.6.6.4. w formie wykresu graficznego zostata dokonana aktualizacja
Informacji o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktérych mowa w pkt 3.6.6.2.

47) W Rozdziale Il pkt 3.7.2. ppkt 1) otrzymuje brzmienie:

»1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng, z uwzglednieniem strategii
zarzgdzania i szczegoélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

- Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwosScig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego
ksztaftowania sie cen instrumentoéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu. Sktadnikiem
ryzyka rynkowego jest ryzyko systematyczne rynku papierow wartoSciowych. WartoSc lokaty do pewnego
stopnia zalezy od zachowania catego rynku, na ktorym odbywa sie handel instrumentami finansowymi
bedgcymi przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie mozna wiec wyeliminowac go poprzez dywersyfikacje
portfela papieréw warto$ciowych.

- Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci do
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowg niemozno$cig zaptaty
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odsetek lub wykupu wyemitowanych papieréw warto$ciowych. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, spowodowanego zaréwno czynnikami
wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie
prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen
dtuznych papieréw wartos$ciowych wyemitowanych przez ten podmiot.

- Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig niewywigzania sie drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobowigzan wynikajgcych z zawartych umoéw. Ryzyko to wystepuje gtéwnie w
transakcjach terminowych, w ktérych termin realizacji nastepuje po dacie dokonania transakcji.

- Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia lub nierozliczenia transakcji dotyczgcych
sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie transakcji lub jego brak moze
w przypadku negatywnego zachowania sie cen papierow wartosciowych wplywac na spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia moze powodowac
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonych pozycji.

- Ryzyko ptynnoSci

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwo$ci realizacji transakcji na rynku przy obowigzujgcych poziomach cen.
Ryzyko to wystepuje najczeSciej w sytuacji niskich obrotdow na gietdzie lub rynku miedzybankowym
uniemozliwiajgcych kupno lub sprzedaz w krotkim czasie instrumentow finansowych bez istotnych zmian
cen. W szczegdinych przypadkach ryzyko ptynnosci moze skutkowac zagrozeniem zdolno$¢ Subfunduszu
do odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

- Ryzyko walutowe

Zrédfem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej, a takze inwestycje
w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych.
Fluktuacje kursow walutowych mogq przyczyni¢ sie do wzmocnienia lub ostabienia zyskownosci
zagranicznych inwestycji, co z kolei przektada sie na wahania warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtbwnych parametréow makroekonomicznych, moze
wplywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w
przypadku gwaftfownych zmian kurséw walutowych. Wowczas zmiany cen papierow wartoSciowych na
rynku bedg wptywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

- Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpi¢ sytuacja, w wyniku btedu ze strony
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywoéw, na ktére Towarzystwo nie
ma wplywu, majgca negatywny wplyw na warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu.

- Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw

Ryzyko to jest zwigzane z mozliwoscig inwestycji znacznej czesci aktywoéw Subfunduszu w instrumenty
finansowe pojedynczych emitentéw lub powigzanych emitentéw, co moze negatywnie wplyngc na stope
zwrotu Subfunduszu w przypadku niepozgdanej zmiany cen takich lokat. Ponadto ryzyko to moze by¢
takze zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu bedg skoncentrowane na
okreslonym sektorze rynku lub okreslonym obszarze geograficznym. Woéwczas niekorzystne zdarzenia
majgce negatywny wptyw na dany sektor rynku lub obszar geograficzny mogg w znaczgcym stopniu
wplywac na wahania i warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

- Ryzyko specyficzne spotki

Akcje lub udziaty spétek, ktére sg przedmiotem lokat Funduszu, podlegajg ryzyku specyficznemu danej
spotki Gtéwne czynniki ryzyka to: jakoS$c¢ produktu i biznesu, skala dziatania i wielko$¢ spotki, jako$c
zarzgdu, struktura akcjonariatu, polityka dywidendowa, regulacje prawne, przejrzysto$¢ dziatania,
zdarzenia losowe.
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- Ryzyko zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej

Dzwignia finansowa to mechanizm, w ktérym pozyczony kapitat moze powodowac zwielokrotnienie
zyskow albo strat z inwestycji. Gtownym Zrédtem ryzyka dzwigni finansowej sg instrumenty pochodne oraz
transakcje z zobowigzaniem do odkupu.

- Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji
wspolnego inwestowania

W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego
inwestowania, oprécz ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzgcych w skfad ich portfeli,
wystepujg nastepujgce rodzaje ryzyk:

ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzgdzajgcego funduszem
zagranicznym lub instytucjg wspélnego inwestowania. Ponadto Subfundusz nie ma wptywu na zmiany
osoby zarzgdzajgcej instytucjg wspdélnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu
zarzgdzania takg instytucja.

ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z requlacjami,
ktérym podlegajg fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, sg one zobowigzane
ujawnia¢ skfad ich portfeli inwestycyjnych wytgcznie periodycznie, co powoduje, iz zarzgdzajgcy
Subfunduszem, podejmujgc decyzje o zakupie/sprzedazy tytutdbw uczestnictwa, ma dostep wytgcznie do
biezgcej wyceny aktywoéw funduszu zagranicznego Ilub instytucji wspélnego inwestowania oraz do
historycznego sktadu portfela tych instytucji.

ryzyko zawieszenia wyceny tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego
inwestowania. W przypadku zawieszenia przez fundusz zagraniczny wyceny tytutbw uczestnictwa
funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania, Subfundusz - w przypadku znacznego
zaangazowania w te tytuty - moze utraci¢ mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci
Aktywow, co prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

- Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny
przynaleznych do poszczegoélnych kategorii lokat. Stosowanie modeli wyceny wynikajgcych z przyjetych
zasad rachunkowos$ci Funduszu moze prowadzic¢ do rozbiezno$ci pomiedzy wyceng dokonywang wedtug
tych modeli a rzeczywistg warto$cig rynkowg instrumentéw podlegajgcych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny instrumentéw finansowych lub
uzycia btednych lub niekompletnych danych wejsciowych, co moze spowodowac wykazanie wyceny
instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajgcej ich warto$ci rynkowey.
Skutkowatoby to (przejSciowym) zanizeniem Iub zawyzeniem warto$ci Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zwigzane z bezposrednim wpfywem zmian rynkowych stép procentowych na ceny dfuznych
papierdw wartosciowych. W przypadku wzrostu stép procentowych cena dtuznych papieréw
wartosciowych spada, w przypadku spadku stép procentowych cena dfuznych papieréw wartoSciowych
rosnie. Ryzyko stopy procentowej zalezy m. in. od rodzaju oprocentowania i czasu do wykupu danego
instrumentu. Ryzyko to jest wigksze dla instrumentow o statym oprocentowaniu, a im dtuzszy czas do
wykupu instrumentu, tym ryzyko stopy procentowej jest wyzsze. Ponadto w przypadku spotek
finansujgcych swojg dziatalno$¢ poprzez kredyty podwyzki stop procentowych mogg sie wigzac ze
zwiekszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przez te spétki, co moze powodowac kiopoty z
wywigzywaniem sie ze swoich zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Wymienione przyczyny zmian
cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami stép procenfowych mogg wptywac na
wahania oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.- Ryzyka zwigzane z inwestowaniem
w Instrumenty Pochodne

Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg
nastepujgce rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe, zwigzane z mozliwoScig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian poziomu

parametrow rynkowych aktywow bazowych, od ktérych uzalezniona jest cena Instrumentéw Pochodnych,
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takich jak ceny papieréw wartoSciowych, stopy procentowe, kursy walutowe, warto$ci indekséw
gietdowych;

ryzyko dzwigni finansowej, zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat przewyzszajgcych wniesiony depozyt
zabezpieczajgcy. Wynika ono z mechanizmu kredytowego wkomponowanego w Instrumenty Pochodne
powodujgcego mozliwo$c zwielokrotnienia zyskow lub start z inwestycji;

ryzyko niedopasowania wycen Instrumentéw Pochodnych do wycen aktywdéw stanowigcych aktywa
bazowe tych instrumentow;

ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwo$cig wystepowania btedow lub opdznien w rozliczeniach
transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne;

ryzyko ptynno$ci, czyli ryzyko braku mozliwo$ci zamkniecia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji
na Instrumentach Pochodnych bez znaczgcego negatywnego wplywu na Warto$¢ Aktywdéw Netto
Subfunduszu;

ryzyko kontrahenta, rozumiane jako warto$¢ niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktoérych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Ryzyko to wynika z mozliwoSci
niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy
obejmujgce instrumenty Pochodne;

ryzyko modelu wyceny — w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych istnieje ryzyko
zastosowania nieadekwatnego do specyfiki danego instrumentu modelu wyceny, co moze negatywnie
wplyngc na Warto$c Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko operacyjne zwigzane z zawodno$cig systemow informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych.

- Ryzyka zwigzane z sytuacjg geopolityczng, nadzwyczajnymi zdarzeniami oraz katastrofami naturalnymi

Istotng grupg czynnikéw ryzyka moggcych wptywac¢ na wyniki finansowe Subfunduszu sg skutki
gospodarcze i polityczne zmian geopolitycznych oraz nadzwyczajnych zdarzen, takich jak konflikty
zbrojne, zamachy terrorystyczne, sankcje i embarga handlowe, a takze kleski zywiotowe i katastrofy
przemystowe, wsréd ktérych mozna wyodrebnic¢ te bezposrednie i natychmiastowe jak i - poSrednie i
potencjalnie dfugotrwate. Tego rodzaju zdarzenia mogg przyczynia¢ sie do podwyzszonej zmiennosci
wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, a takze negatywnie oddziatywac na ich ptynno$c.

- Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

Na ceny rynkowe instrumentow finansowych wplyw mogg miec ryzyka zwigzane ze réwnowazonym
rozwojem rozumiane jako sytuacje lub warunki srodowiskowe, spofeczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
ktore - jezeli wystgpig - mogg miec, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢
inwestycji. Pozytywny lub negatywny wptyw prowadzonej dziatalno$ci na Srodowisko naturalne, czynniki
spofeczne takie jak: relacje z dostawcami, klientami, partnerami, przestrzeganie praw pracowniczych,
zasad BHP oraz ocena funkcjonujgcych zasad fadu korporacyjnego mogg oddziatywac¢ na postrzeganie
emitentéw instrumentéw finansowych przez inwestoréw, a tym samym stanowi¢ czynniki wplywajgce na
osiggane stopy zwrotu przez fundusz.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikow majgcych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjag:

Towarzystwo nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreSlonej stopy

zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg wieloma ryzykami, wymienionymi Prospekcie, ktére moga
powodowac wahania wyceny Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, wigcznie z mozliwoS$cig
obnizenia tej wyceny ponizej poziomu, po ktérym Uczestnik nabyt Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
(spadek zainwestowanego Kkapitatu).

- Ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw

Podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzeniem Rejestru Uczestnikbw Funduszu, jak réwniez
podmioty posredniczagce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogg nie
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wywigzac sie w sposob prawidtowy z zawartych umow, co moze skutkowac nieprawidtowg lub opbzniong
realizacjg dyspozycji Uczestnikow,

- Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez subfundusz transakcji

Zawierane na rzecz Subfunduszu transakcje dotyczgce niektérych ze sktadnikéw lokat, w szczegdlnosci
umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz papiery warto$ciowe
niedopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym, mogq powodowac wzrost ryzyka ksztattowania sie
odpowiednio wartosci instrumentu pochodnego oraz sytuacji finansowej emitenta tych papierow
warto$ciowych w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego.

- Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

- Ryzyko ptynnosci zwigzane z brakiem mozliwo$ci uzyskania $rodkow pienieznych z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa;

Brak mozliwo$ci zbycia istotnej czesci skfadnikow lokat Subfunduszu, moze skutkowac brakiem
mozliwosci realizacji przez Subfundusz zobowigzarnn wobec Uczestnikéw z tytutu ztozonych zlecen
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w Prospekcie i Statucie.

Ryzyko wystgpienia szczegdblnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw:

- Ryzyko likwidacji Subfunduszu oraz Funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfundusz, jak i Fundusz moze ulec likwidacji. Rozwigzanie Funduszu
nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywac, a
takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow,
Sciggnieciu nalezno$ci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
przez wypfate uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywéw Funduszu powinno by¢ dokonywane
Z nalezytym uwzglednieniem interesow Uczestnikow Funduszu. Uczestnik nie ma wplywu na wystgpienie
przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze Srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom bedg nizsze
niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonac likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zostac
Zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwigzania
Funduszu likwidacji podlegajg wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na wystgpienie
przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda
nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

- Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przejg¢ zarzgdzanie Funduszem. Przejecie zarzgdzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujgcej firme, siedzibe i adres zarzgdzajgcego nim towarzystwa funduszy
inwestycyjnych oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow. Towarzystwo przejmujgce
zarzgdzanie wstepuje w prawa i obowigzki towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu, z
chwilg wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- Ryzyko przejecia zarzgdzania przez spotke zarzadzajgca

Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moze w drodze umowy przekazac spofce
zarzgdzajgcej prowadzgcej dziatalnoSc na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzgdzanie Funduszem i
prowadzenie jego spraw, pod warunkiem wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow.

- Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotoéw obstugujgcych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji.
Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow

funduszu albo wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach
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wypowiedzenie moze nastgpic w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogfoszenia upadfoSci Depozytariusza, Fundusz niezwfocznie dokonuje zmiany Depozytariusza, bez
stosowania szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w
Sposob zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujgcych Fundusz, w
szczegolnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz.

- Ryzyko potgczenia Funduszy lub Subfunduszy

Na warunkach okreslonych w Ustawie, za zgodg Komisji, a w okre$lonych okoliczno$ciach takze pod
warunkiem wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikéw, zaréwno Fundusz jak i Subfundusze
mogg zostac¢ potgczone z innymi funduszami lub subfunduszami. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o potgczeniu Funduszu lub Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze w okreslonych przypadkach
istnieje konieczno$¢ wyrazenia zgody przez Zgromadzenie UczestnikOw na takie potgczenie.

- Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie zmieni¢ Statut Funduszu w czesci dotyczgcej polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogfoszenia o dokonanych zmianach, w
niektorych okolicznosciach takze zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz, co do zasady, uptywu
terminu trzech miesiecy od dnia ogfoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa
0 zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

- Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego w fundusz inwestycyjny otwarty

Majgc na uwadze, iz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, nie istnieje ryzyko zwigzane z jego
przeksztatceniem.

Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta

Nie dotyczy — nie udzielono gwarancji wypfaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktébra pomniejsza nominalng stope
zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu
z posiadanych w portfelu Subfunduszu aktywdw. Moze sie réwniez bezposrednio przyczynic¢ do spadku
wartosci instrumentow dfuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegolnoSci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegolnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnoSci gospodarczej oraz
udzielanych koncesji i zezwolerh mogg istotnie wpltywac na ceny instrumentéw finansowych, jak réwniez
mie¢ wptyw na kondycje finansowg emitentéw, co moze negatywnie wptywa¢ na warto$¢ Aktywow
Subfunduszu. Ponadto, w zwigzku z tym, Ze dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji
prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochoddw lub zasad dostepu do poszczegdlnych instrumentéw
finansowych oraz rynkbw mogg mie¢ bezposredni wptyw na osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewtasciwych lub zawodnych
procesow wewnetrznych, oszustw, btedow ludzkich, czy btedéw systemowych.

W szczegdblnosci, zawodny proces lub btgd ludzki moze spowodowac btedne lub opdZnione zrealizowanie
badz rozliczenie transakcji portfelowych, zlecen Inwestorow i Uczestnikbw oraz nieprawidtowg Ilub
opo6zniong wycene wartosci Jednostki Uczestnictwa. Bfedne dziatanie systemow moze przejawiac sie w
szczegolnosci zawieszeniem lub awarig systemow komputerowych. Istnieje takze ryzyko w postaci
mozliwos$ci poniesienia strat w wyniku zaj$cia niekorzystnych zdarzen zewnetrznych, takich jak oszustwa,
bfedne dziatania systeméw po stronie podmiotéw zewnetrznych, kleski naturalne czy ataki terrorystyczne.
Towarzystwo stara sie ograniczaC ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systeméw i
procedur wewnetrznych. Wystgpienie zdarzen okreSlonych powyzej moze miec¢ bezposredni wplyw na
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.”

34



48) W Rozdziale Ill pkt 3.7.5.2. otrzymuje brzmienie:
»3.7.5.2. Wskazanie warto$ci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC)

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezpos$rednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspotczynnik WKC wylicza sie za ostatni peiny rok obrotowy wedfug wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%,
gazie:

K - oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegodlnych zasadach rachunkowoS$ci
funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3) $wiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartoSci ustug dodatkowych,
t - oznacza okres, za ktéry sg przedstawiane dane,
WAN - oznacza srednig Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.

Wspotczynnik WKC Subfunduszu za ostatni peiny rok obrotowy 2025 wynosi: 2,98%.”

49) W Rozdziale Ill pkt 3.7.5.4. dokonano redakcyjnych zmian w celu dostosowania postanowien
Prospektu do Statutu Funduszu.

50) W Rozdziale Ill pkt 3.7.6.1. w formie wykresu graficznego zostatla dokonana aktualizacja
Wartosci aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wediug
sprawozdania finansowego Subfunduszu zbadanego przez biegtego rewidenta.

51) W Rozdziale Ill pkt 3.7.6.2. w formie wykresu graficznego zostala dokonana aktualizacja
Wartosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata w
przypadku funduszy prowadzgcych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10
lat.

52) W Rozdziale Ill pkt 3.7.6.4. w formie wykresu graficznego zostatla dokonana aktualizacja
Informacji o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktérych mowa w pkt 3.7.6.2.

53) W Rozdziale Il pkt 3.8.2. ppkt 1) otrzymuje brzmienie:

»1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzgdzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

- Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku warto$ci lokat w wyniku niekorzystnego
ksztaftowania sie cen instrumentéow finansowych bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu.
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Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko systematyczne rynku papieréw warto$ciowych. Wartosc
lokaty do pewnego stopnia zalezy od zachowania catego rynku, na ktérym odbywa sie handel
instrumentami  finansowymi bedgcymi przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie mozna wiec
wyeliminowac¢ go poprzez dywersyfikacje portfela papieréw wartoSciowych.

- Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci do
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowg niemozno$cig
zapfaty odsetek lub wykupu wyemitowanych papieréw wartosciowych. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce
w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, spowodowanego zaréwno czynnikami
wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie
prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku
cen dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez ten podmiot.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zwigzane z bezpo$rednim wptywem zmian rynkowych stép procentowych na ceny dtuznych
papierow wartosciowych. W przypadku wzrostu stop procentowych cena dtuznych papierow
warto$ciowych spada, w przypadku spadku stép procentowych cena dtuznych papieréw warto$ciowych
ro$nie. Ryzyko stopy procentowej zalezy m. in. od rodzaju oprocentowania i czasu do wykupu danego
instrumentu. Ryzyko to jest wieksze dla instrumentéw o statym oprocentowaniu, a im dtuzszy czas do
wykupu instrumentu, tym ryzyko stopy procentowej jest wyzsze. Ponadto w przypadku spotek
finansujgcych swojg dziatalno$¢ poprzez kredyty podwyzki stop procentowych mogg sie wigzac ze
zwiekszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przez te spétki, co moze powodowac kfopoty z
wywigzywaniem sie ze swoich zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Wymienione przyczyny zmian
cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami stép procentowych mogg wptywac na
wahania oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.- Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwo$cig niewywigzania sie drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobowigzan wynikajgcych z zawartych uméw. Ryzyko to wystepuje gtéwnie w
transakcjach terminowych, w ktorych termin realizacji nastepuje po dacie dokonania transakcji.

- Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig nieterminowego rozliczenia lub nierozliczenia transakcji dotyczgcych
sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie transakcji lub jego brak
moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papierow wartosciowych wptywac na spadki
wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia moze
powodowac¢ koniecznoS¢ poniesienia przez Subfundusz dodatkowych kosztow zwigzanych z
finansowaniem nierozliczonych pozycji.

- Ryzyko plynnosci

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwoSci realizacji transakcji na rynku przy obowigzujgcych poziomach
cen. Ryzyko to wystepuje najcze$ciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie lub rynku miedzybankowym
uniemozliwiajgcych kupno lub sprzedaz w krotkim czasie instrumentéw finansowych bez istotnych zmian
cen. W szczegdlnych przypadkach ryzyko ptynnoSci moze skutkowaé zagrozeniem zdolnos$¢
Subfunduszu do odkupywania Jednostek Uczestnictwa

- Ryzyko walutowe

Zrédfem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej, a takze inwestycje
w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych.
Fluktuacje kursow walutowych mogg przyczyni¢ sie do wzmocnienia lub ostabienia zyskownoSci
zagranicznych inwestycji, co z kolei przektada sie na wahania warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtbwnych parametrow makroekonomicznych, moze
wplywac na atrakcyjno$c inwestycyjng oraz ceny krajowych papierow wartosciowych, szczegélnie w
przypadku gwaftownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na
rynku bedg wptywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

- Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu
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Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpi¢ sytuacja, w wyniku btedu ze strony
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie
ma wplywu, majg-ca negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

- Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéw

Ryzyko to jest zwigzane z mozliwoscig inwestycji znacznej czesci aktywow Subfunduszu w instrumenty
finansowe pojedynczych emitentéw lub powigzanych emitentéw, co moze negatywnie wplyngc na stope
zwrotu Subfunduszu w przypadku niepozgdanej zmiany cen takich lokat. Ponadto ryzyko to moze byé
takze zwigzane z mozliwo$cig zaistnienia sytuacji, w ktérej lokaty Subfunduszu bedg skoncentrowane na
okre$lonym sektorze rynku lub okreslonym obszarze geograficznym. Wowczas niekorzystne zdarzenia
majgce negatywny wptyw na dany sektor rynku lub obszar geograficzny mogg w znaczgcym stopniu
wplywac na wahania i warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

- Ryzyko zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej

Dzwignia finansowa to mechanizm, w ktérym pozyczony kapitat moze powodowac zwielokrotnienie
zyskow albo strat z inwestycji. Gtownym zrédtem ryzyka dzwigni finansowej sg instrumenty pochodne oraz
transakcje z zobowigzaniem do odkupu.

- Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji
wspobinego inwestowania

W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego
inwestowania, oprécz ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzgcych w skiad ich portfeli,
wystepujg nastepujgce rodzaje ryzyk:

ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzgdzajgcego funduszem
zagranicznym lub instytucjg wspdélnego inwestowania. Ponadto Subfundusz nie ma wpfywu na zmiany
osoby zarzgdzajgcej instytucjg wspdlnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu
zarzgdzania takg instytucja,

ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego skiadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z requlacjami,
ktérym podlegajg fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, sg one zobowigzane
ujawnia¢ skfad ich portfeli inwestycyjnych wytgcznie periodycznie, co powoduje, iz zarzgdzajgcy
Subfunduszem, podejmujgc decyzje o zakupie/sprzedazy tytutdbw uczestnictwa, ma dostep wytgcznie do
biezgcej wyceny aktywdw funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania oraz do
historycznego sktadu portfela tych instytucji,

ryzyko zawieszenia wyceny tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego
inwestowania. W przypadku zawieszenia przez fundusz zagraniczny wyceny tytutbw uczestnictwa
funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania, Subfundusz - w przypadku znacznego
zaangazowania w te tytuty - moze utraci¢ mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej cze$ci
Aktywow, co prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. -
Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny
przynaleznych do poszczegoélnych kategorii lokat.

Stosowanie modeli wyceny wynikajgcych z przyjetych zasad rachunkowosci Funduszu moze prowadzi¢
do rozbieznosci pomiedzy wyceng dokonywang wedfug tych modeli a rzeczywistg wartoScig rynkowg
instrumentoéw podlegajgcych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny instrumentéw finansowych lub
uzycia btednych lub niekompletnych danych wejsciowych, co moze spowodowac wykazanie wyceny
instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajgcej ich wartoSci rynkowey.
Skutkowatoby to (przejsciowym) zanizeniem Ilub zawyZeniem warto$ci Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

- Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne

Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg
nastepujgce rodzaje ryzyka:
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> ryzyko rynkowe, zwigzane z mozliwo$cig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian poziomu
parametrow rynkowych aktywoéw bazowych, od ktérych uzalezniona jest cena Instrumentéw Pochodnych,
takich jak ceny papieréw wartoSciowych, stopy procentowe, kursy walutowe, wartosci indekséw
gietdowych;

» ryzyko dzwigni finansowej, zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat przewyzszajgcych wniesiony depozyt
zabezpieczajgcy. Wynika ono z mechanizmu kredytowego wkomponowanego w Instrumenty Pochodne
powodujgcego mozliwo$c zwielokrotnienia zyskow lub start z inwestycji;

» ryzyko niedopasowania wycen Instrumentéw Pochodnych do wycen aktywdw stanowigcych aktywa
bazowe tych instrumentéw;

» ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwo$cig wystepowania btedéw lub op6znier w rozliczeniach
transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne;

» ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krotkim okresie czasu pozycji
na Instrumentach Pochodnych bez znaczgcego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywdéw Netto
Subfunduszu;

» ryzyko kontrahenta, rozumiane jako warto$¢ niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Ryzyko to wynika z mozliwosci
niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy
obejmujgce instrumenty Pochodne;

» ryzyko modelu wyceny — w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych istnieje ryzyko
zastosowania nieadekwatnego do specyfiki danego instrumentu modelu wyceny, co moze negatywnie
wptyng¢ na Warto$c¢ Aktywow Netto Funduszu;

» ryzyko operacyjne zwigzane z zawodno$cig systemow informatycznych i wewnetrznych systemoéow
kontrolnych.

- Ryzyka zwigzane z sytuacjg geopolityczna, nadzwyczajnymi zdarzeniami oraz katastrofami
naturalnymi

Istotng grupg czynnikow ryzyka mogacych wptywac¢ na wyniki finansowe Subfunduszu sg skutki
gospodarcze i polityczne zmian geopolitycznych oraz nadzwyczajnych zdarzen, takich jak konflikty
zbrojne, zamachy terrorystyczne, sankcje i embarga handlowe, a takze kleski zywiotowe i katastrofy
przemystowe, wsréd ktérych mozna wyodrebnic¢ te bezposrednie i natychmiastowe jak i - poSrednie i
potencjalnie dfugotrwate. Tego rodzaju zdarzenia mogg przyczyniaC sie do podwyzszonej zmiennoSci
wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, a takze negatywnie oddziatywac na ich ptynno$c.

- Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Na ceny rynkowe instrumentow finansowych wplyw mogg miec ryzyka zwigzane ze réwnowazonym
rozwojem rozumiane jako sytuacje lub warunki srodowiskowe, spofeczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
ktére - jezeli wystgpig - mogg miec, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$é
inwestycji. Pozytywny lub negatywny wptyw prowadzonej dziatalno$ci na Srodowisko naturalne, czynniki
spofeczne takie jak: relacje z dostawcami, klientami, partnerami, przestrzeganie praw pracowniczych,
zasad BHP oraz ocena funkcjonujgcych zasad fadu korporacyjnego mogg oddziatywac¢ na postrzeganie
emitentéw instrumentéw finansowych przez inwestoréw, a tym samym stanowi¢ czynniki wptywajgce na
osiggane stopy zwrotu przez fundusz.”

54) W Rozdziale Ill pkt 3.8.5.2. otrzymuje brzmienie:
»3.8.5.2. Wskazanie warto$ci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC)

Wspdtczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezpos$rednio z dziatalno$cig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspotczynnik WKC wylicza sie za ostatni petny rok obrotowy wedtug wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%,
gdzie:
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K - oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegodlnych zasadach rachunkowoS$ci
funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3) Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opftat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,
t - oznacza okres, za ktory sgq przedstawiane dane,
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.

Wspbtczynnik WKC Subfunduszu za ostatni petny rok obrotowy 2025 wynosi: 1,97%.”

55) W Rozdziale Il pkt 3.8.5.4. dokonano redakcyjnych zmian w celu dostosowania postanowien
Prospektu do Statutu Funduszu.

56) W Rozdziale Ill pkt 3.8.6.1. w formie wykresu graficznego zostala dokonana aktualizacja Wartosci
aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wedlug sprawozdania
finansowego Subfunduszu zbadanego przez biegtego rewidenta.

57) W Rozdziale Ill pkt 3.8.6.2. w formie wykresu graficznego zostala dokonana aktualizacja Wartosci
sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata w przypadku
funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat.

58) W Rozdziale Ill pkt 3.8.6.3. otrzymuje brzmienie:

»3.8.6.3. Okreslenie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwanego dalej: ,wzorcem” (benchmark) wraz z informacjg o dokonanych zmianach wzorca,
jesli takie miaty miejsce

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Subfundusz jest portfel inwestycyjny sktadajgcy sie
z: 100% Treasury Bond Spot Poland Index.

Wzorzec jest opracowywany przez administratora wpisanego do rejestru, o ktérym mowa w art. 36
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub
do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgcego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzgdzenie (UE) 596/2014 (,Rozporzgdzenie 2016/1011”). Towarzystwo posiada procedure zmiany
wskaznikéw referencyjnych na wypadek istotnych zmian lub zaprzestania opracowywania wzorca,
stanowigcg plan, o ktérym mowa w art. 28 ust. 2 Rozporzgdzenia 2016/1011.”

59) W Rozdziale Ill pkt 3.8.6.4. w formie wykresu graficznego zostatla dokonana aktualizacja
Informacji o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktérych mowa w pkt 3.8.6.2.

60) W Rozdziale V pkt 1 otrzymuje brzmienie:
»1. Firma (nazwa), siedziba i adres Agenta Transferowego wraz z numerami telekomunikacyjnymi
ProService Finteco Sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa.
Telefon: (+48 22) 58 81 900”
61) W Rozdziale V pkt 2.16. otrzymuje brzmienie:
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,2.16. ProService Finteco Sp. z o.o0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

ProService Finteco sp. z o.0.

z siedzibg w Warszawie, ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa,

tel. (+48 22) 58 81 900

Zakres $wiadczonych ustug:

» Przyjmowanie zleceni okre$lonych w statutach Funduszy,

» Informowanie klientow Subfunduszy o zasadach skifadania zlecen,

» Przyjmowanie innych o$wiadczen woli w imieniu Funduszy \ Towarzystwa.

Wskazanie migjsca, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych jednostki
uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa udziela ProService Finteco Sp. z
0.0. w siedzibie przy ul. Konstruktorskiej 12a, 02-673 Warszawa.”

62) W Rozdziale V pkt 2.32. otrzymuje brzmienie:
,2.32. Q Value S.A.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Q Value S.A.
z siedzibg w Warszawie, ul. Marszatkowska 89, 00-693 Warszawa,
tel. +48 22 598 77 00
Zakres $wiadczonych ustug:

» Informowanie Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wptat na poczet nabycia
Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

» Przyjmowanie w imieniu Funduszu zleceh otwarcia Subrejestru, zlecen nabycia, zlecen odkupienia oraz
zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

» Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa, nadania lub
zmiany instrukcji ptatniczej, zmiany danych,

» Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu oraz sktadanych przez Inwestorow lub Uczestnikéw dyspozycji, w sposéb i na zasadach
opisanych w procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych jednostki
uczestnictwa

Informaciji o punktach zbywajgcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela Q Value S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Marszatkowska 89, 00-693 Warszawa.”

63) W Rozdziale V pkt 2.35 - 2.37. otrzymuje brzmienie:
,2.35 Michael / Strém Dom Maklerski S.A.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Michael / Strém Dom Maklerski S.A.
Z siedzibg w Warszawie, ul. Paniska 97, 00-834 Warszawa,
tel. 22128 59 00
Zakres swiadczonych ustug:

» Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wpfat na poczet nabycia
Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,
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» Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia Subrejestru, zlecen nabycia, zleceni odkupienia oraz
zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

» Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa, nadania lub
zmiany instrukcji ptatniczej, zmiany danych,

» Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu oraz sktadanych przez Inwestoréw lub Uczestnikow dyspozycji, w sposdb i na zasadach
opisanych w procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych jednostki
uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa udziela Michael / Strém Dom
Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Pariska 97, 00-834 Warszawa.

2.36.Asset Management S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

iX Asset Management S.A.

z siedzibg w Warszawie, ul. Warecka 11a, 00-034 Warszawa,
tel. +4822 346190

Zakres $wiadczonych ustug:

» Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wpfat na poczet nabycia
Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

» Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia Subrejestru, zlecen nabycia, zleceri odkupienia oraz
zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

» Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwofania petnomocnictwa, nadania lub
zmiany instrukcji pfatniczej, zmiany danych,

» Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu oraz sktadanych przez Inwestoréw lub Uczestnikoéw dyspozycji, w sposéb i na zasadach
opisanych w procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych jednostki
uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa udziela iX Asset Management
S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Warecka 11a, 00-034 Warszawa.

2.37 IPOPEMA Securities S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
IPOPEMA Securities S.A.

z siedzibg w Warszawie, ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa,
tel. +48 22 236 92 00

Zakres Swiadczonych ustug:

» Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wptat na poczet nabycia
Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

» Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia Subrejestru, zlecen nabycia, zlecen odkupienia oraz
zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

» Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwofania petnomocnictwa, nadania lub
zZmiany instrukcji pfatniczej, zmiany danych,
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» Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu oraz sktadanych przez Inwestoréw lub Uczestnikéw dyspozycji, w sposéb i na zasadach
opisanych w procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych jednostki
uczestnictwa

2.37.Informacji o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa udziela IPOPEMA Securities
S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa.

64) W Rozdziale V pkt 6. otrzymuje brzmienie:

»,0. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksigg rachunkowych
Funduszu

ProService Finteco sp. z o.o.

Siedziba: Warszawa,

Adres: ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa,
Telefon: (+48 22) 58 81 900.”

65) W Rozdziale VI pkt 11. Otrzymuje brzmienie:

»11. Sposoby przekazywania zlecen do Towarzystwa
Uczestnik moze przekazac¢ zlecenie lub dyspozycje do Towarzystwa:

1) osobiscie, w siedzibie Towarzystwa w dni powszednie w godzinach 9.00-16.00 lub za posrednictwem
uprawnionych pracownikéw/przedstawicieli Towarzystwa,

2) za posrednictwem Serwisu Transakcyjnego (Ustuga VeloFunds Online), pod warunkiem zawarcia
odpowiedniej umowy przez Uczestnika.”

66) W Rozdziale VI pkt 13. otrzymuje brzmienie:

»13. Aktualizacje Prospektu Informacyjnego

Niniejszy Prospekt sporzgdzony zostat w Warszawie, w dniu 11 pazdziernika 2006 r.

Prospekt byt aktualizowany: w dniu 30 pazdziernika 2006 r., w dniu 1 grudnia 2006 r., w dniu 15 maja 2007
r., wdniu 12 lipca 2007 r., w dniu 6 grudnia 2007 r., w dniu 30 maja 2008 r., w dniu 23 czerwca 2008 r. w dniu
12 marca 2009 r., w dniu 28 maja 2009 r., w dniu 22 czerwca 2009 r., w dniu 30 lipca 2009 r., w dniu 4
wrze$nia 2009 r., w dniu 20 stycznia 2010 r., w dniu 20 kwietnia 2010 r., dniu 31 maja 2010 r. dniu 9 lipca
2010 r., w dniu 11 sierpnia 2010 r., w dniu 19 pazdziernika 2010 r., w dniu 31 maja 2011 r., w dniu 22 lipca
2011 r., w dniu 31 sierpnia 2011 r., w dniu 18 pazdziernika 2011 r., w dniu 30 listopada 2011 r., w dniu 22
lutego 2012 r., w dniu 28 maja 2012 r., w dniu 11 lipca 2012 r., w dniu 14 grudnia 2012 r., w dniu 30 kwietnia
2013 r. oraz, w dniu 31 maja 2013 r., w dniu 31 lipca 2013 r., w dniu 1 pazdziernika 2013 r., w dniu 31
pazdziernika 2013 r., w dniu 31 stycznia 2014 r., w dniu 22 kwietnia 2014 r., w dniu 30 kwietnia 2014 r., w
dniu 30 maja 2014 r., w dniu 30 czerwca 2014 r., w dniu 30 lipca 2014 r., w dniu 2 wrzesnia 2014 r., w dniu
24 grudnia 2014 r., w dniu 19 lutego 2015 r., w dniu 29 maja 2015 r., w dniu 12 pazdziernika 2015 r., w dniu
4 stycznia 2016 r., w dniu 4 maja 2016 r., w dniu 30 maja 2016 r., w dniu 26 lipca 2016 r., w dniu 8 wrze$nia
2016 r., w dniu 28 pazdziernika 2016 r., w dniu 22 listopada 2016 r., w dniu 2 grudnia 2016 r., w dniu 31 maja
2017 r., w dniu 13 lipca 2017 r., dniu 4 stycznia 2018 r., w dniu 4 kwietnia 2018 r., w dniu 30 maja 2018 r. w
dniu 13 lipca 2018 r., w dniu 20 lipca 2018 r., w dniu 2 stycznia 2019 r., w dniu 18 stycznia 2019 r, w dniu 29
stycznia 2019 r., w dniu 31 maja 2019 r., w dniu 18 lipca 2019 r. ,w dniu 1 sierpnia 2019 r. w dniu 7 sierpnia
2019 r., w dniu 2 stycznia 2020 r., w dniu 3 marca 2020 r., w dniu 7 kwietnia 2020 r. , w dniu 1 czerwca 2020
r., wdniu 24 czerwca 2020 r., w dniu 1 wrze$nia 2020 r., w dniu 16 wrzes$nia 2020 r., w dniu 25 wrzes$nia 2020
r., w dniu 13 pazdziernika 2020 r., w dniu 23 listopada 2020 r., w dniu 22 grudnia 2020 r., w dniu 2 stycznia
2021 r., w dniu 10 marca 2021 r., w dniu 28 maja 2021 r., w dniu 1 lipca 2021 r., w dniu 2 sierpnia 2021 r., w
dniu 2 listopada 2021 r., w dniu 1 grudnia 2021 r., w dniu 1 stycznia 2022 r., w dniu 1 lutego 2022 r., w dniu
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12 kwietnia 2022 r., w dniu 27 maja 2022 r., w dniu 1 lipca 2022 r., w dniu 10 pazdziernika 2022 r., w dniu 24
pazdziernika 2022 r. oraz w dniu 2 listopada 2022 r., w dniu 5 grudnia 2022 r., w dniu 15 grudnia 2022 r., w
dniu 1 stycznia 2023 r., w dniu 27 stycznia 2023 r., w dniu 8 maja 2023 r., w dniu 26 maja 2023 r., w dniu 6
czerwca 2023 r., w dniu 1 wrze$nia 2023 r., w dniu 29 wrzes$nia 2023 r., w dniu 19 pazdziernika 2023 r., w
dniu 24 pazdziernika 2023 r. oraz w dniu 28 grudnia 2023 r., w dniu 6 maja 2024 r., w dniu 23 maja 2024 r.,
w dniu 30 kwietnia 2025 r., w dniu 2 lipca 2025 r., w dniu 12 wrzesnia 2025 r., w dniu 1 pazdziernika 2025 r.,
w dniu 27 pazdziernika 2025 r., w dniu 5 stycznia 2026 r., w dniu 29 stycznia 2026 r., w dniu 13 lutego 2026
r., w dniu 16 marca 2026 r., w dniu 4 maja 2026 r. oraz w dniu 25 maja 2026 r.”

67) Ponadto w Prospekcie dokonano redakcyjnych zmian.

Pozostate postanowienia Prospektu pozostajg bez zmian.

Zmiany wchodzg w zycie w dniu ukazania sie niniejszego ogfoszenia.
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